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12mth price target (THB) 6.00 

Current price (28/08/2023) 5.70 

Upside/Downside 5.26% 

CG rating 4 

ESG rating n.a. 

Thai CAC n.a. 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 600 
Market capitalization:  (THB bn) 3.4 
                                         (USDbn) 0.1 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 17 
 (USDm) 0 
Foreign Limit/Actual  (%) 100/38 
Free Float: (%) 34 
NVDR: (%) 0 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

KISS -2.6 -5.8 -21.9 

SET 1.3 2.1 -5.0 

 

Major Shareholders     % 

AURORA ASIA HOLDINGS PTE., LTD.  28.98 
Piyawadee Sonsingh 18.04 
GMM Grammy 9.99 
Source: SET 
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สรุปประเด็นจาก SET Opportunity Day 

 บริษัทเห็นผลจากการท าตลาด : ท ำใหย้อดขำยเติบโตเร็วกว่ำตลำด ใน 2Q23 รำยไดข้อง

บริษัทโต 30% เมื่อเทียบกบัตลำด 15% ซ่ึงบริษัทมองว่ำเป็นผลมำจำกกำรท ำตลำดในช่วงท่ี

ผ่ำนมำ และบริษัทยงัคงเน้นกำรท ำส่ือและกำรตลำดในช่องทำง Social และ Digital media 

อย่ำงต่อเน่ืองเพื่อสรำ้งกำรรบัรูใ้นแบรนดแ์ละสินคำ้ 

 สินคา้ Anti-gravity cream เป็นสินคำ้ที่ไดร้บัควำมนิยม และยอดขำยเติบโตไดดี้ตั้งแต่ 2Q23 

โดยมีแผนท่ีจะขยำยสินคำ้ใหม่เขำ้สู่ UV cream และ Serum  

 ออกสินคา้ใหม่ต่อเน่ือง : บริษัทมีกำรออก Ampoule Serum ท่ีมีควำมเขม้ขน้เพื่อตอบรับ

กระแสในตลำด ส ำหรับ Sis2Sis มีกำรออกผลิตภัณฑท่ี์มีขนำดใหญ่ข้ึน เพื่อวำงจ ำหน่ำยใน

ช่องทำงโมเดิรน์เทรดและรำ้นคำ้ทัว่ไปมำกขึ้ น จำกเดิมท่ีจ ำหน่ำยแค่ในรำ้นสะดวกซ้ือ 

 เพ่ิม Shelf ของบริษัทเอง : เพื่อใหสิ้นคำ้เขำ้ถึงลูกคำ้มำกข้ึน บริษัทจะมีกำรจัดท ำ Own 

Shelf Space ในโมเดิรน์เทรด เช่น Watsons และ EveandBoy ซ่ึงปัจจุบนัมีมำกกว่ำ 200 จุด 

 โอกาสช่องทางออนไลน ์ : บริษัทเร่ิมมีกำรขำยสินคำ้ผ่ำน Live ในช่องทำง market place 

เพื่อเป็นกำรกระตุน้ยอดขำยอีกทำง 

 ตลาดในประเทศรักษาส่วนแบ่งตลาด : เป้ำหมำยในกำรรักษำส่วนแบ่งตลำดและกำร

เติบโตในอันดับตน้ๆ ของตลำด จำกแผนงำนในกำรเพิ่มสินคำ้ เพิ่มช่องทำงจ ำหน่ำย และ

สรำ้งแบรนด ์

 ตลาดตา่งประเทศยงัคงทา้ทาย : ปัจจุบนัรำยไดต่้ำงประเทศมีสดัส่วนเพียง 3% ของรำยได้

รวม ซ่ึงบริษัทก ำลังหำรูปแบบธุรกิจท่ีเหมำะสม และก ำลังศึกษำท่ีจะเขำ้สู่ตลำดใหม่ อำทิ 

กำรขำยในช่องทำง E-Commerce ในจีน, ฟิลิปปินส์ และมำเลเซีย ซ่ึงคำดจะไดผ้ลจำกกำร

ใชพ้รีเซนเตอรข์องแบรนดท่ี์มีฐำนแฟนคลบัในแต่ละประเทศ 

คงแนะน า “ถือ” เรายงัรอการฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลงั 

เรำยังคงมุมมองปกติส ำหรับ KISS จำกโดยปกติแลว้ใน 3Q เป็น Low season ของธุรกิจ และ

ส ำหรบั 2H23F ยงัคงตอ้งรอกำรฟ้ืนตวัใหช้ดัเจนมำกข้ึน แต่เรำมองว่ำแนวโนม้ผลประกอบกำรใน 

2H23F จะดีข้ึน HoH จำกคำดค่ำใชจ้่ำยในกำรประชำสมัพนัธจ์ะลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมำสท่ีแลว้ 

แต่ด้วยปีท่ีแลว้บริษัทมีฐำนท่ีสูงจำกยอดขำยสินคำ้สเปรย์ “Covitrap” ในช่วง 3Q-4Q22 ซ่ึง

ปัจจุบนัยอดขำยลดลงไปมำก ดังน้ัน จึงมีแนวโน้มท่ีก ำไรในคร่ึงปีหลังจะยงัไม่ฟ้ืนตัว YoY เรำจึง

แนะน ำเพียง “ถือ” ดว้ยมูลค่ำเหมำะสม 6 บำท  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
Sales (THBm) 772 932 1,052 1,173 1,273 

EBITDA (THBm) 155 187 226 251 277 

Net profit (THBm) 119 124 143 170 192 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 0 0 0 

EPS (THB) 0.20 0.21 0.24 0.28 0.32 
EPS (% YoY) -29.4 4.3 15.7 18.5 13.0 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 63.2 39.6 23.9 20.2 17.8 
Yield (%) 1.8 2.5 2.8 3.4 3.8 
P/BV (X) 3.7 3.5 3.2 2.9 2.7 
EV/EBITDA (X) 44.5 23.3 12.4 10.9 9.5 
ROE (%) 17.5 13.1 14.2 15.3 15.6 
Source: Company data, TISCO estimates 


