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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,479.57 จุด เพ่ิมขึ้น 12.64 จุด (+0.86%) มูลค่าการซื้อขาย 52,741.17 ล้านบาท รบีาวด์ขึ้นมาแรง 
ก่อนพักตัวลงมาในช่วงบ่าย โดยมีแรงหนุนจากแรงซื้อในหุ้นกลุ่มพลังงาน 

Research Highlight: ตลาด Sideway up ติดตาม Core PCE สหรฐัฯ คืนน้ี

สมาคมสายการบิน
เสนอทบทวนมาตรการ
ในการลดภาษี
สรรพสามิตน้ามัน

• สมาคมสายการบินประเทศไทย มีแผนที่จะยื่นเรือ่งให้กระทรวงการคลัง ทบทวนมาตรการในการลดภาษี
สรรพสามิตน้ามันอีกครัง้ โดยพิจารณาจัดเก็บอัตราภาษีที่ 0.20 บาทต่อลิตร หรอืทยอยเพ่ิมภาษีตามอัตรา
ขั้นบันได หรือก าหนดอัตราภาษีใหม่ที่เหมาะสม เน่ืองจากในวันที่ 1 ก.ค. น้ี กรมสรรพสามิต จะกลับมา
จัดเก็บภาษีสรรพสามิตน้ามัน (excise tax) ส าหรบัเครือ่งบินไอพ่น ในอัตรา 4.726 บาทต่อลิตร (คิดเป็น 
20๔ ของต้นทุนรวมของกลุ่ม) จากเดิมที่ระดับ 0.20 บาทต่อลิตร ตามการช่วยเหลือในช่วงการแพรร่ะบาด
ของโควิด-19

• ในเชิงกลยุทธ์ หากมีการปรบัขึ้นตามแผนของสรรพสามิต จะกระทบต่อธุรกิจสายการบิน-ท่องเที่ยวที่ก าลัง
ฟ้ืนตัว และจะส่งผลต่อราคาค่าโดยสารภายในประเทศที่จะเพ่ิมสูงขึ้น หากมีการเล่ือนหรอืค่อยๆปรบัขึ้น จะ
ช่วยยืด/ลดผลกระทบของภาระค่าใช้จ่ายที่จะเกิดขึ้นได้  

• ทั้งน้ีมีความเป็นไปได้สูงที่จะเล่ือนออกไป และรอการจัดต้ังรฐับาลให้เสรจ็สิ้น รวมถึงยังได้รบัผลกระทบจาก
การจัดการลดการปล่อย CO2 ตามนโยบายของทั่วโลกที่ก าหนดให้มีการใช้ช้น้ามันเชื้อเพลิงอากาศยาน
แบบยั่งยืน ท าให้สานการบินฯ จ าเป็นต้องเพ่ิมสัดส่วนของส่วนผสมระหว่างน้ามันเชื้อเพลิงอากาศยาน
ชีวภาพ (SAF) กับน้ามันเชื้อเพลิง Jet Fuel ในแต่ละปี โดย SAF มีต้นทุนที่สูงกว่าน้ามันเชื้อเพลิงปัจจุบัน 
3-5เท่า  จึงจ าเป็นต้องได้รบัการสนับสนุนจากภาครฐั โดยเฉพาะนโยบายด้านภาษี แนะน า Trading BAFS
AAV AOT

ดัชนีเชื่อมั่นอนาคตศก.
มิ.ย. มีทิศทางที่ดี

• สศค. รายงานดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค มิ.ย. ที่สะท้อนความเชื่อมั่นเศรษฐกิจในอีก 6 
เดือนข้างหน้า ยังมีทิศทางที่ดีขึ้นในทุกภูมิภาค โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเขต กรุงเทพ-ปรมิณฑล และ EEC โดย
ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากหน่วยงานภาครัฐและเอกชนในพ้ืนที่ จัดกิจกรรมส่งเสริมการท่องเที่ยวอย่าง
ต่อเน่ือง ประกอบกับคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งในประเทศและต่างประเทศจะเพ่ิมขึ้น และความเชื่อมั่น
เศรษฐกิจภาคการลงทุนในอนาคตที่ดีขึ้น เน่ืองจากผู้ประกอบการในภาคบรกิารบางรายมีแนวโน้มจะลงทุน
ขยายกิจการเพ่ิมขึ้น

• เป็นบวกต่อกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการพัฒนาพื้นที่ EEC เราชอบ WHA GULF ORI

โตโยต้าผลิตรถยนต์สูง
เป็นประวัติการณ์

• บรษัิทโตโยต้า มอเตอร ์คอรป์ รายงาน การผลิตรถยนต์ทั่วโลกในเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้น 33.4%YoY ได้รบัแรง
หนุนจากปัญหาที่ผ่อนคลายลงหลังเกิดภาวะขาดแคลนชิปในช่วงที่มีการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19

• ยอดการผลิตในจีนปรับตัวลงเน่ืองจากความจ าเป็นที่จะต้องปฏิบัติตามมาตรฐานการปล่อยมลพิษของ
รถยนต์ที่เข้มงวดยิ่งขึ้น แต่ผลกระทบดังกล่าวถูกชดเชยด้วยการผลิตที่แข็งแกรง่ในอเมรกิาเหนือและยุโรป 
ที่ฟ้ืนตัวจากผลกระทบของการขาดแคลนชิปเซมิคอนดักเตอรเ์มื่อปีก่อน

• เป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มยานยนต์ เราชอบ SAT AH STANLY NYT

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ 
ออกมาดีกว่าคาด

• GDP 1Q66 รอบสุดท้ายของสหรัฐ ปรับตัวขึ้นจากครั้งก่อนที่ 1.1% และ 1.2% มาสุ่ระดับ 2.0% รวมถึง
ตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลง 26,000 ราย สู่ระดับ 239,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว ต่า
กว่าที่คาด ซึ่งเป็นปัจจัยหนุนให้เฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ยในรอบปลายเดือน ก.ค. ซึ่งสอดคล้องกับรายงานใน
Fed watch tool ที่นักลงทุนให้น้าหนักสูงเกือบ 90% ในการคาดการณ์ว่าเฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย อีก 
0.25% 

• การทดสอบ Stress Test กลุ่มธนาคารใหญ่ในสหรฐั ผ่านไปได้ด้วยดี สามารถรองรบักรณีที่เลวรา้ยที่สุด
อย่าง ตลาดอสังหารมิทรพัย์และราคาบ้านทรุดตัวลงอย่างมีนัยส าคัญ และกรณีที่อัตราการว่างงานพุ่งขึ้น
แตะระดับสูงสุดที่ 10% เป็นปัจจัยบวกต่อเสถียรภาพของภาคธนาคาร

Investment Strategy • เราประเมิน SET แกว่งตัว Sideway up ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1490-1500 ส่วนแนวรบั 1480/1468 ไม่ควร
ต่ากว่าลงมา เพ่ือจ ากัดความเสี่ยงขาลง หลังหลาย Indicator เริม่ชี้ขึ้นออกจากภาวะ oversold

• ปัจจัยทางการเมืองจะเป็น Key Catalyst โดยเริม่เห็นความคืบหน้าของคณะเจรจาพรรคก้าวไกล-เพ่ือไทย 
ในวันที่ 2 ก.ค. ขณะที่แกนน าของ 2 พรรคใหญ่ยืนยันว่าจะไม่มีการพลิกขั้วทางการเมือง อย่างไรก็ดียังมี
โอกาสที่ 4 ก.ค. อาจเล่ือนการประชุมสภา หากทั้ง 2 พรรคใหญ่ยังไม่สามารถเจรจาเลือกปธ.สภาได้ลงตัว 
แต่ต้องไม่เกิน 12 ก.ค. นับต้ังแต่มีพระราชกฤษฎีกาเรยีกประชุมรฐัสภา

• หุ้นในกลุ่มชิป คาดว่าปรบัตัวเด่นจาก บรษัิทไมครอน เทคโนโลยี คาดการณ์ถึงแนวโน้มผลประกอบการที่
สดใส ซึ่งบ่งชี้ว่าภาวะอุปทานที่มากเกินไปในอุตสาหกรรมชิปอาจลดลงในที่สุด เป็นบวกต่อ KCE HANA 
DELTA SICT

• ในเชิงกลยุทธ์แนะน า Selective buy กลุ่มที่  Laggard ตลาดในธีม Domestic play เช่น ค้าปลีก-
ศูนย์การค้า CPALL DOHOME CPN PLAT ธนาคาร KBANK SCB ท่องเที่ยว CENTEL MINT SPA และ
หากพิจารณา EYG ปัจจุบันที่ระดับ 3.03% สูงกว่าค่าเฉล่ียต้ังแต่เกิดโควิด-19 และมีความน่าสนใจกว่า
ภูมิภาค

• คืนน้ีติดตาม Core PCE พ.ค. หากออกมาตาม/ดีกว่าคาดที่ +0.3%MoM หนุนให้เฟดชะลอขึ้นดอกเบี้ย

M A R K E T  S T R A T E G Y
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สั ป ด า ห์ ห น้ า ติ ด ต า ม
03 ก.ค.
ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน (มิ.ย.) 
ดัชนี PMI ภาค
การผลิตของ EU (มิ.ย.)  
ดัชนี PMI ภาคการผลิตของ US (ม.ิย.) 
05 ก.ค.
ดัชนีราคาผูบ้รโิภคของไทย YoY (ม.ิย.)
ดัชนีราคาผูบ้รโิภคของไทย YoY (มิ.ย.)
06 ก.ค.
รายงานการประชุม FED 
จ านวนคนท่ีย่ืนขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก 
ดัชนีผู้จัดการฝา่ยจัดซื้อ (PMI) ภาคการบรกิาร (มิ.ย.) 
ดัชนี PMI ภาคการบรกิาร (มิ.ย.)
ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่ ( พ.ค.)
07 ก.ค.
การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (มิ.ย.)
อัตราการว่างงาน (มิ.ย.)
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . B B L
• แนวโน้ม 2Q66 เบื้องต้นประเมินก าไรสุทธิราว 1 หมื่นล้านบาท ดีขึ้นทั้ง QoQ และ YoY จาก 1.แนวโน้ม
สินเชื่อที่ขยายตัว 2. คาดจะมีการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของกนง. หนุนให้ NIM ปรบัขึ้น 3. แนวโน้มการ
ต้ัง Credit cost ที่ลดลง และ 4. ฐานที่ต่าในปี 65 แต่ทั้งน้ีในช่วง 2Q และ 4Q มักเป็นช่วง High 
season ของค่าใช้จ่าย หาก C/I มีสัดส่วนที่สูงกว่า 52% จะเป็นปัจจัยกดดันผลประกอบการ 

• ขณะที่ประเมินก าไรสุทธิปี 66-67F เท่ากับ 3.46 หมื่นล้านบาท (+18.3%YoY) และ 3.9 หมื่นล้านบาท 
(+12.5%YoY) ตามล าดับ ทั้งน้ีเราได้ท า sensitivity ของปี 66 ด้าน NIM จากประมาณการของเราที่ 
2.54% หากมีการปรบัเพิ่มขึ้น 0.10% จะท าให่ก าไรสุทธปิี 66 เพิ่มขึ้นอีก 3.8%

• เรายังคงแนะน า “ซื้อ” BBL และราคาเป้าหมายปี 66 ที่ 183.50 บาท (อิง PBV66 ที่ 0.64 เท่า 
ใกล้เคียงค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี – 0.5 SD) ด้วยการเติบโตของก าไรสุทธิที่สูงสุดในกลุ่มแบงค์ใหญ่กว่า 
18%YoY แนวโน้มการต้ังส ารองที่ลดลง และ ROE ที่เป็นขาขึ้นหลังแตะระดับ 8% ในงวด 1Q66 สูง
ที่สุดต้ังแต่เกิดการแพรร่ะบาดของโควิด-19 ประกอบกับยังมี upside จากแนวโน้มการปรบัเป้า NIM ที่
เพิ่มขึ้น รวมถึงมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรง่ สูงที่สุดในกลุ่มแบงค์ขนาดใหญ่

• ก่อนหน้าน้ีกลุ่มธนาคารปรบัตัวลงต่อเน่ือง แต่เราเริม่เห็นสัญญาณซื้อกลับ เชื่อว่าการปรบัตัวลงเป็น
เพียงการปรบัพอรท์ขายท าก าไรของนักลงทุน ขณะที่ปัจจัยพื้นฐานยังรอรบัปัจจัยบวก กนง. มีโอกาส
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างน้อย 1 ครัง้ในปีน้ี รวมถึงแนวโน้มผลประกอบการ 2Q66 คาดว่าจะขยายตัว
ได้ทั้ง QoQ และ YoY จากแนวโน้ม NIM ที่ปรบัตัวขึ้น และการต้ังส ารองที่ลดลง ในเชิงกลยุทธ์ จึงมอง
ว่า

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากการ
พุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มธนาคาร หลังจากธนาคารกลางสหรฐั 
(เฟด) ระบุว่า ธนาคารขนาดใหญ่ของสหรฐัท้ัง 23 แห่ง
สามารถผ่านการทดสอบภาวะวิกฤต (Stress Test) โดย
รายงานดังกล่าวท าให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่นต่อระบบ
การเงินของสหรฐั และช่วยบดบังปัจจัยลบจากความวิตก
กังวลว่าเฟดจะเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากการ
ทะยานขึ้นของหุ้น H&M ซึ่งเป็นบรษัิทค้าปลีกเส้ือผ้าของ
สวีเดนหลังการเปิดเผยผลก าไรรายไตรมาสที่แข็งแกรง่
เกินคาด แต่ตลาดก็ยังคงถูกกดดันจากการเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจของท้ังสหรฐัและยุโรป และการท่ีธนาคารกลาง
รายใหญ่ส่งสัญญาณเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกโดย
ตลาดยังคงได้แรงหนุนจากสต็อกน้ามันดิบของสหรฐัที่
ลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ที่ผ่านมา แต่การซื้อขาย
เป็นไปอย่างผันผวน เน่ืองนักลงทุนวิตกกังวลว่าภาวะ
อัตราดอกเบี้ยขาขึ้นจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจท่ัวโลก
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบติดต่อกันเป็น
วันที่ 3 เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลารแ์ละการพุ่งขึ้น
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเป็นปัจจัยกดดันตลาด 
นอกจากน้ี นักลงทุนยังกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) จะเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลังสหรัฐ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรง่เกินคาด

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,479.57 12.64 0.86

SET50 902.65 6.23 0.69 Dow Jones 34,122.42 269.76 0.80

MAI 452.57 10.63 2.41 Nasdaq 13,591.33 (0.42) (0.00)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,396.44 19.58 0.45

SET 17.7 1.4 3.2 Bitcoin 31,040.00 560.00 1.84

SET50 18.5 1.7 2.8

MAI 68.8 2.4 1.5 UK 7,471.69 (28.80) (0.38)

Germany 15,946.72 (2.28) (0.01)

DAY MTD YTD France 7,312.73 26.41 0.36

Russia 1,006.83 (7.85) (0.77)

Foreign 1,148 (10,810) (108,847)

Institution 529 (845) 35,566 WTI 69.74 0.54 0.78

Proprietary (1,119) (1,139) (6,532) Brent 74.30 0.53 0.72

Retail (559) 12,795 79,813 Natural Gas 2.60 0.10 3.76

Newcastle Coal 144.50 1.80 1.25

Foreign 12,478 (4,958) (205,323) Gold 1,907.48 0.93 0.00

Institution 340 (3,665) 45,534 Silver 22.55 0.03 0.13

Retail (12,818) 8,623 159,789 Aluminium 2,191.00 (8.00) (0.37)

Copper 8,358.00 (81.00) (0.97)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,375.00 (20.00) (0.84)

KBANK 128.00 0.50 0.00 Rubber 150.70 0.00 0.00

PTT 32.75 1.50 0.05 BDI 1,138.00 (26.00) (2.28)

BDMS 27.75 0.00 0.00 White Sugar 627.20 1.60 0.26

DELTA 92 (2.00) (0.02)

TTB 1.5 (0.03) (0.02) US2YY 4.87 0.14 2.98

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.84 0.11 3.04

TBN 21.30 1.50 0.08 US30YY 3.90 0.08 2.13

DITTO 30.75 2.25 0.08 FED fund 5.25 0.00 0.00

PROEN 4.62 0.30 0.07 BOT rate 2.00 0.00 0.00

MASTER 79.75 1.75 0.02 Dollar index 103.36 0.39 0.38

PSG 0.90 0.06 0.07 USDTHB 35.62 0.14 0.40

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value


