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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นปรับตวัขึน้แรง ได้อานิสงส์เชิงบวกจากการบรรลขุ้อตกลงในการขยายเพดานหนีข้องสหรัฐอเมริกา SETI/SET50I ปีนกลบัปิดเหนือ 1,532/929 จดุได้ 

สง่ผลท าให้โมเมนตมัระยะสัน้ดเูป็นบวก แตม่ลูคา่ซือ้ขายดแูผ่ว มีลกัษณะเลน่เป็นรายตวั (selective buy) แนะน าเฝ้าระวงั วนันีต้ลาดอาจปรับฐานลง    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) กลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, ITC, KCE, SAT, TU   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ปีนีต้วัเลขนกัทอ่งเที่ยว เม.ย. ยงัเพิ่มสงูขึน้ แม้ผ่านชว่งฤดกูาลไปแล้ว คาดดตีอ่เน่ืองตลอดทัง้ปี เชน่ BDMS, BH, CPALL, CRC, CPN, CENTEL, ERW 
2) การให้สมัภาษณ์ของคณุศิริกญัญา ที่กลา่ววา่จะไมย่กเลิกสญัญาสมัปทานที่มีอยูแ่ล้ว มองเป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า เชน่ BGRIM, GPSC, GULF 
3) เราประเมินเป็นจงัหวะสะสม หุ้นที่เก่ียวข้องกบัการเมืองที่ปรับตวัลงในชว่งก่อนหน้า ทัง้ที่พืน้ฐานหุ้นไมไ่ด้เปลี่ยนแปลงหรือได้รับผลกระทบใดๆ เชน่ SC, SIRI  
4) หุ้นกลุม่ รพ. เร่ิมฟืน้ตวัหลงั COVID กลบัมาแพร่ระบาด เป็นจงัหวะ “ซือ้เก็งก าไร” เชน่ BCH, CHG      

        
STOCK THEMATICS 
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้เติบโต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะ

รายได้โควิด 2Q65 ยงัสงู ขณะ 2H66 คาดจะเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ต ่าลง และผู้ ป่วยตา่งชาติกลบัมารักษาเพิ่มขึน้ 
คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10%   

 CRC (TP=51บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +93%YoY, +21%QoQ รับผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวฟืน้ตวั สว่น 2Q66 คาดฟืน้ตวัตอ่เน่ือง จากอานิสงส์เชิงบวกช่วงฤดรู้อน
หนนุคนไทยเดินห้างฯ และจบัจา่ยใช้สอยเพิ่มขึน้ ทัง้ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีเกิน 25%YoY   

 SIRI (TP=2.2บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยู่ที่ 1.58 พนัลบ. หากหกัก าไรพิเศษจากการขายโรงเรียนสาธิตพฒันา ก าไรเพิ่มขึน้ +419%YoY ตามรายได้ที่เพิ่มขึน้จากการโอน
โครงการบ้าน และคอนโดมิเนียม คาด 2Q66F ก าไรสทุธิเติบโต YoY ตอ่เน่ือง จาก Backlog ที่รอโอน และการเปิดโครงการใหม่จ านวนมาก            
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 87% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 17% 20% TCAP  BBL  TTB  KTB  T ISCO

ETRON 80% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 4% DELTA  NEX

INSUR 72% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 19% 20% TQM  BLA

CONMAT 68% 0% 0% 10% 0% 0% 9% 18% 12% 20%

FOOD 67% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 8% 20% MINT

COMM 56% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 11% 18% GLOBAL  SABUY  DOHOME  COM7

HELTH 50% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 11% 18%

MEDIA 49% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 14% 1% PLANB  BEC

PROP 49% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 10% 20% WHA  CPN  AP

FIN 48% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 9% 20% TIDLOR  MTC

AGRI 47% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 7% 20%

ICT 41% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 9% 15% FORTH  JAS

ENERG 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 20% BCP  BGRIM

PKG 27% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 3% 0% 20%

CONS 21% 4% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 5% 0%

TRANS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 0%

PETRO 8% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 3% 0%

TOURISM 6% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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