
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #41993 Ref.No. : CO2566_0643

 ก าไร 4Q66 ลดลง y-y แต่เติบโต q-q: EPG รายงานผลด าเนินงาน 4Q66 (ส้ินสุด มี.ค. 66) มี
ก าไรสุทธิ 250 ลบ. (-25.6% y-y, +18.1% q-q) การลดลงของก าไร y-y หลักๆ เป็นผลจาก 1) 
ธุรกิจ EPP ท่ีลดลงท้ังยอดขายและมาร์จ้ิน ตลอดจนเข้าไปกดดันภาพธุรกิจ AFC ท่ีท าผลงานได้ดี
ท้ังยอดขาย (+8.5% y-y) และ GPM ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนจากช่วง 4Q65 มาอยู่ท่ีระดับ 51.6% และ 2)
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีเพ่ิมสูงข้ึนมากจากการขยายพ้ืนท่ี, พัฒนาระบบท างาน รวมถึง
เพ่ิมจ านวนพนักงานเพ่ือรองรับการเติบโตธุรกิจ ขณะท่ีก าไร q-q เพ่ิมข้ึนหลักๆ จากส่วนแบ่งก าไร
จากเงินลงทุนใน บ.ร่วมและการร่วมค้าท่ีเพ่ิมข้ึนหลังได้ผลบวกอุตฯ ยานยนต์ท่ีมีการฟ้ืนตัวดีข้ึน 

 คงประมาณการเดิม...หากแต่ปรับลด P/E ลง: ด้วยความหวังผลด าเนินงาน EPG จะค่อยๆ ดีข้ึน 
หลังผ่านการปรับปรุงและพัฒนาเพ่ิมประสิทธิภาพ ควบคู่กับเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟ้ืนตัว ทางฝ่ายจึง
ยังคงประมาณการก าไรปี 67 ท่ี 1,381 ลบ. (+28.4% y-y) แต่ปรับลด P/E ลงเหลือ 19.5x จาก 
20.7x ประเมินราคาพ้ืนฐานปี 67 ใหม่ท่ี 9.60 บาท ท้ังน้ีบริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H66
ท่ี 0.14 บาท (XD วันท่ี 31 ก.ค. 66 และจ่ายปันผลวันท่ี 18 ส.ค. 66)

ด้วยความหวังผลด าเนินงานรอบปีบัญชีหน้าคาดจะดีข้ึน 
หลังจากผ่านการปรับปรุงและพัฒนาเพ่ิมประสิทธิภาพ
ทางฝ่ายจึงยังคงประมาณการก าไรปี 67 ท่ี 1,381 ลบ. 
เติบโต 28.4% y-y หากแต่ปรับลด P/E ลงเหลือ 19.5x 
จาก 20.7x ประเมินราคาพ้ืนฐานปี 67 ใหม่ ท่ี 9.60 บาท 
ปรับค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” หลังราคาหุ้นกลับมามี Upside TP’67: 9.60

30 พฤษภาคม 2566

EPG: ก ำไร 4Q66 ลดลง y-y แต่เติบโต q-q
ซ้ือ

งบรวม 4Q66 3Q66 4Q65 % y-y % q-q 2566 2565 % y-y

ก ำไร 250 212 336 -25.6 +18.1 1,076 1,597 -32.6

EPS 0.089 0.076 0.120 -25.6 +18.1 0.384 0.570 -32.6
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย
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