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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50 แกวง่ตวัในกรอบแคบๆ ทา่มกลางภาวะการซือ้ขายที่ไม่คกึคกันกั หลงั กนง. มีมติปรับเพิ่มอตัราดอกเบีย้อีก 0.25% ตามที่ตลาดคาด แตไ่มไ่ด้สง่

สญัญาณชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้ กอปรกบัตวัเลขประมาณการเศรษฐกิจออกมาผสมผสาน วนันีค้าดไมข่ึน้ไมม่าก หลงัปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวัน   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพ

สินทรัพย์แข็งแกร่ง เช่น BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นกลุม่นิคมอตุสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย 
เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) กนง. มีมติเอกฉันท์ให้ขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% เป็น 1.75% การปรับนโยบายตอ่ไปจะดตูวัเลขเศรษฐกิจเป็นหลกั โดยเฉพาะอตัราเงินเฟอ้พืน้ฐานที่ยงัลดลงช้า  

อยา่งไรก็ตาม กนง. ได้ปรับเพ่ิมประมาณการจ านวนนกัทอ่งเที่ยวปีนีเ้ป็น 28 ล้านคน คดิเป็น 70% ของชว่งก่อน COVID เรามองมีผลเชิงบวกตอ่หุ้นที่เก่ียวข้อง
กบัการทอ่งเที่ยว เชน่ BJC, BDMS, BH, CPALL, CRC, CPN, M, ERW, CENTEL, MINT  

2) ราคาก๊าซธรรมชาติปรับลงตอ่เน่ือง ลา่สดุ -1.9%DoD และราคาเฉลี่ย 1Q66TD ต ่ากวา่ทัง้ QoQ, YoY บวกตอ่กลุม่โรงไฟฟา้ SPP เชน่ BGRIM, GPSC, GULF 
3) พรุ่งนีต้ิดตามตวัเลข PMI ภาคการผลติของจีน หากออกมาสงูกวา่คาด จะเป็นบวกตอ่หุ้นที่มีการพึง่พาเศรษฐกิจจีนสงู เชน่ IVL, PTTGC, PRM, STA    

 
STOCK THEMATICS 
 IVL (TP=43.5บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 1Q66F ฟืน้ตวั หลงัจากที่ขาดทนุหนกัใน 4Q65 โดยคาดวา่ปริมาณการขายจะเพ่ิมขึน้ +9%QoQ จากการเปิดประเทศของจีน+

ความต้องการยโุรปฟืน้ตวั+ปัจจยัฤดกูาล สเปรดฟืน้ตวั กอปรกบัคาดไมมี่การตัง้ด้อยคา่และขาดทนุจากสต็อกก้อนใหญ่หายไป  
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” แม้ประกาศผลด าเนินงาน 4Q65 น่าผิดหวงั แตแ่นวโน้ม 1Q66 จะดีทัง้ 7-11, MAKRO และ Lotus ได้รับผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, กรุ๊ปทวัร์

จีนที่กลบัมา รวมถึงเม็ดเงินจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั นกัวิเคราะห์คาดก าไรปี 66-67 เติบโตเฉลี่ยปีละ +20%   
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัการระบาด COVID คลี่คลาย สง่ผลให้สามารถกลบัมาเก็บคา่เชา่ได้เป็นปกติ สว่น

ธุรกิจโรงแรมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท. ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีตอ่เน่ือง จากการกลบัมาให้บริการของเซ็นทรัล รามอินทราเป็นปกติตัง้แต ่20 ม.ค. 66 หลงัจาก
ปิดพืน้ที่ปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช่ ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และมีโรงแรมใหม ่คือเซ็นทาราวนั อบุลราชธานี 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 95% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 15% 20% 20% BH  BDMS

ENERG 77% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 18% 20% BGRIM  GULF  PTG  BCPG  SPRC

PROP 75% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 12% 19% AMATA  WHA  AWC  QH  LH

ETRON 72% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 11% 20% 1% DELTA

ICT 69% 4% 6% 10% 6% 0% 9% 16% 5% 12% ADVANC  INTUCH  JAS

BANK 68% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 17% 18% TTB  TCAP  BBL  T ISCO  SCB

COMM 68% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 11% 7% 17% DOHOME  HMPRO  SABUY  COM7  CRC

TOURISM 51% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 7% 0% CENTEL

FIN 50% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 6% 17% SAWAD  MTC

PETRO 49% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 10% 19%

AGRI 48% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 8% 20% STA

TRANS 45% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 10% 6% 0% SJWD  KEX  AOT

CONMAT 43% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 2% 19%

CONS 40% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 14% 0%

PKG 33% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 3% 15%

INSUR 31% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 11% 0%

FOOD 25% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 18%

MEDIA 17% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 7%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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