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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดบวก 1% ไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนรวมไปถึง
คลายกังวลเก่ียวกับปัญหาธนาคารที่เกิดขึน้ก่อนหนา้ ซึ่งนักลงทนุเชื่อว่าจะไม่เป็นปัญหาใหญ่ ดา้นราคา
น า้มนัดิบ BRT ลดลง 0.5% เผชิญแรงท าก าไรหลงัปรบัขึน้มาก่อนหนา้นี ้

Market Update 

CPALL (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 72.00 บาท) 
อตัราการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ช่วง ม.ค. - ก.พ. 2023 ยงัแข็งแกรง่ที่ 8%-12% ขณะที่
เราคาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) จะฟ้ืนสู่ระดบัก่อนเกิด COVID-19 ที่ 26% จากสดัส่วนสินคา้ที่ดีขึน้
และการเพิ่มประเภทสินคา้ใหม่เขา้มา และเชื่อว่ารายไดท้ี่โตดีจะชดเชยค่าสาธารณปูโภคและคา่ใชจ้า่ย
พนกังานได ้

ที่ประชุม กนง. มีมมุมองเชิงบวกต่อการบริโภค เน้นกลุม่ค้าปลีก 

CPN (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 83.00 บาท) 
ผลการด าเนินงาน CPN ไดร้บัผลดีจากมาตรการเปิดประเทศของจีนที่ท  าใหจ้  านวนนกัท่องเที่ยวฟ้ืนตวัได้
อยา่งมาก โดยปี 23 เราประเมินรายไดอ้ยูท่ี่ 40,917 ลบ. และก าไรสทุธิ 12,855 ลบ. ซึง่เป็นระดบัที่สงูกวา่
ปี 19 แลว้ 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
ผลประชุม กนง. เม่ือวานที่ผ่านมามีมติเอกฉันทป์รบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ตามที่เราและตลาด
ประเมินไว ้ถอ้ยแถลงภายในระบุว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตวัตอ่เน่ืองหนนุจากภาคท่องเที่ยวและ
การบรโิภคภาคเอกชนเป็นส าคญั ขณะที่การสง่ออกมีสญัญาณฟ้ืนตวัจากที่หดตวัชว่งก่อนหนา้และคาดวา่
จะฟ้ืนชดัเจนขึน้ชว่งครึง่ปีหลงั อยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจโลกมีความไมแ่น่นอนเพิ่มขึน้จากเงินเฟอ้และปัญหา
สถาบนัการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลกั ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้เริ่มกลบัเขา้สูก่รอบเป้าหมาย
ชว่งกลางปีนี ้แตเ่งินเฟอ้พืน้ฐานยงัทรงตวัระดบัสงูและมีความเสี่ยงสงูจากการสง่ผ่านตน้ทนุและแรงกดดนั
เงินเฟ้อดา้นอุปสงค ์โดย กนง. คาดการณเ์ศรษฐกิจไทยปี 2023 ขยายตัว 3.6%YoY ลดลงเล็กนอ้ยจาก
คาดการณ์ก่อนที่  3.7%YoY แต่มองการบริโภคดีขึ ้นปี 2023 ขยายตัว 4%YoY จากคาดการณ์เดิม 
3.4%YoY รวมถึงการทอ่งเที่ยวโดยปรบัตวัเลขนักท่องเที่ยวตา่งชาติขึน้เป็น 28 ลา้นคนจากคาดการณเ์ดิม 
22 ลา้นคน นอกจากนีย้งัมีมมุมองเชิงบวกตอ่การลงทนุภาครฐัที่คาดจะขยายตวั 3.7%YoY จากก่อนหนา้ 
1.8%YoY มองหุ้นได้ประโยชน์เน้นที่กลุ่มอิงการบริโภค อาทิ ค้าปลีก (BJC CRC CPALL HMPRO 
GLOBAL) รา้นอาหาร (M) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA) ศนูยก์ารคา้ (CPN) ขนสง่ (BEM) 
รวมถึงกลุ่ม Finance (MTC SAWAD) ตามตน้ทนุการเงินที่เขา้ใกลจุ้ดสงูสดุ ส  าหรบัคืนนีต้ิดตามผูข้อรบั
สวสัดิการวา่งงานในสหรฐัฯ Bloomberg คาดการณท์ี่ 1.96 แสนราย วนันีป้ระเมิน SET INDEX เคลื่อนไหว
ในกรอบ 1600 – 1620 ภาพรวมไรปั้จจัยใหม่ๆที่มีนัยยะส าคัญ นักลงทุนอยู่ระหว่างรอดูปัจจัยใหม่ๆ
โดยเฉพาะเงินเฟ้อสหรฐัฯในกลางเดือน เม.ย. เชิงกลยุทธ์การลงทนุนักลงทุนรบัความเสี่ยงต ่าทยอยลด
พอรต์การลงทนุ สว่นรบัความเสี่ยงไดส้งูยงัแนะ Trading ไดเ้ชน่เดิมเนน้กลุม่ Domestic Play อาทิ คา้ปลกี 
(BJC CRC CPALL HMPRO) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA) ศนูยก์ารคา้ (CPN) รา้นอาหาร 
(M) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF) ธนาคารพาณิชย ์(BBL KBANK SCB TTB TISCO) โรงภาพยนตร ์
(MAJOR) หุน้ขนาดกลาง ที่มีปัจจยับวก (ICHI SAPPE)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,611 1,709 1518

PE (x) 19.58 15.6 18.9 14.6

PBV (x) 1.60 1.48 1.73 1.39

Div. Yield (%) 2.91 3.15 3.3433 2.58

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,611 0.2% 1.6% -3.5%

Dow Jones 32,718 1.0% 2.1% -1.3%

Nasdaq 11,926 1.8% 2.2% 13.9%

S&P 500 4,028 1.4% 2.3% 4.9%

STOXX 600 450 1.3% 0.7% 6.0%

DAX 15,329 1.2% 0.7% 10.1%

SHANGHAI 3,240 -0.2% -0.8% 4.9%

HANG SENG 20,192 2.1% 3.1% 2.1%

VN30 1,056 0.2% 1.5% 4.9%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 78 -0.5% 2.1% -8.9%

Gold 1,965 -0.4% -0.3% 7.7%

BDI 1,402 0.0% -3.7% -7.5%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.10 4.08 3.94 4.43

US 10 Y 3.56 3.57 3.43 3.87

US 2-10 Spread -0.54

TH 2 Y 1.76 1.70 1.71 1.63

TH 10 Y 2.35 2.32 2.38 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 662 	18,138.81 7,653

Proprietary -197 -9,628 -2,833

Foreign -13 -28,435 -53,603

Retail -452 19,925 48,782
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Equity Index Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 
SET 1 ,610.52 0.22% 1 .60% -1 .44% 1 .14% -4.90% -3.48% 1 ,708.89 1 ,51 7.51

SET50 971 .45 0.38% 1 .54% -0.24% 1 .54% -4.82% -3.36% 1 ,027.07 906.76

SETHD 1 ,1 60.24 0.16% 1 .42% -1 .25% 2.03% -4.41% -3.31% 1 ,222.06 1 ,102.24

Bank 377.52 0.62% 2.13% -0.81% 1 .35% -10.39% -2.78% 432.05 341 .08

Energy 22,995.22 0.47% 2.32% -1 .06% -5.63% -9.68% -8.43% 25,962.18 21 ,363.31

Commerce 37,625.28 -0.75% 1 .21% 0.85% 10.18% -3.43% -3.86% 40,897.97 32,629.95

ICT 168.29 -0.53% 0.27% 0.05% -0.71% -20.87% 1 .63% 224.29 157.77

Electronic 12,181 .51 2.61% 1 .54% 5.33% 45.94% 101 .35% 17.39% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,274.18 0.55% 2.10% 0.1 7% -1 .04% 13.02% 0.96% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,707.70 -0.18% -0.34% -2.88% -1 .99% -10.60% -5.90% 9,863.56 8,473.76

Property 263.63 -0.01% 2.82% -1 .24% 6.55% 7.10% -3.1 7% 275.91 224.81

Transport 354.44 -0.10% 1 .16% -2.08% -2.21% 2.40% -5.54% 382.08 330.95

Food&Bev 12,135.31 -0.42% -0.07% -5.1 7% -1 .56% -7.56% -4.62% 13,519.88 1 1 ,842.54

USA 
Don Jones 32,71 7.60 1 .00% 2.15% -0.30% 1 1 .95% -8.22% -1 .30% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 1 1 ,926.24 1 .79% 2.20% 4.66% 1 1 .07% -19.86% 13.95% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,027.81 1 .42% 2.31% 1 .46% 10.64% -14.26% 4.90% 4,637.30 3,491 .58

DJ Financial 693.58 1 .64% 2.55% -8.13% 5.68% -20.1 1% -4.10% 856.72 631 .24

DJ Healthcare 1 ,359.73 0.30% 1 .28% -0.65% 3.89% -8.67% -5.75% 1 ,537.35 1 ,259.23

DJ Technology 3,753.50 1 .94% 2.03% 9.72% 20.09% -16.77% 21 .18% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 681 .09 1 .48% 3.98% -2.80% 1 1 .02% 5.10% -6.45% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 839.25 1 .30% 2.70% 0.95% 2.66% -17.21% 6.68% 1 ,020.80 761 .1 2

DJ Consumer service 1 ,215.10 1 .52% 2.01% 0.1 1% 5.83% -21 .99% 7.15% 1 ,539.96 1 ,088.44

DJ Property 1 ,220.79 1 .64% 3.09% -5.14% 10.29% -3.59% -3.15% 1 ,320.97 1 ,072.29

DJ Con. Mat. 1 ,1 32.70 1 .1 9% 2.41% -2.61% 13.44% -8.87% 3.05% 1 ,237.42 938.42

DJ Transportation 14,071 .86 0.99% 2.64% -3.81% 14.80% -16.65% 5.08% 16,728.57 1 1 ,946.21

VIX Index 19.1 2 -4.26% -14.1 1% -1 1 .77% -39.95% 5.66% -1 1 .77% 36.64 17.06

EURO 
STOXX 600 450.21 1 .30% 0.68% -1 .64% 17.58% -3.82% 5.96% 467.86 379.72

DAX 15,328.78 1 .23% 0.74% 0.78% 28.00% 2.1 7% 10.09% 15,706.37 1 1 ,862.84

FTSE 100 7,564.27 1 .07% -0.03% -3.99% 9.92% -0.70% 1 .51% 8,047.06 6,707.62

ASIA 
Shanghai 3,240.06 -0.16% -0.79% -0.83% 6.54% 1 .29% 4.88% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,192.40 2.06% 3.07% 0.91% 17.63% -9.77% 2.08% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,006.14 0.1 7% 0.1 7% -1 .35% 4.68% -3.26% 3.47% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 57,960.09 0.60% -0.44% -2.53% 2.75% -0.57% -4.73% 63,583.07 50,921 .22

NIKKEI225 27,883.78 1 .33% 1 .52% 1 .57% 5.53% -2.60% 6.86% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,443.92 0.37% 1 .1 2% 0.84% 12.57% -1 1 .1 7% 9.28% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,769.76 0.43% 0.06% 1 .72% 16.52% -10.53% 1 1 .54% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,050.33 0.23% 0.50% -3.51% 7.56% -5.76% 0.1 7% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,630.97 0.42% 1 .29% -0.82% 1 1 .74% -7.20% 0.98% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1 ,420.35 0.80% 0.59% -2.50% 1 .64% -1 1 .01% -5.02% 1 ,615.1 7 1 ,372.57

Indonesia 6,839.44 1 .1 7% 2.21% -0.25% -2.80% -3.58% -0.16% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,262.54 0.22% 1 .29% -0.60% 4.73% -5.19% 0.35% 3,449.53 2,968.87

Vietnam 1 ,056.33 0.19% 1 .52% 1 .61% -6.19% -29.61% 4.89% 1 ,530.95 873.78

Change 52 W eek

30 March 2023 
 



 

  

9 May 2022  
Commodity Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 
Gold ($/Oz) 1 ,964.70 -0.45% -0.27% 8.48% 18.32% 2.82% 7.71% 2,009.73 1 ,614.96

Thai Gold (Baht) 31 ,800.00 0.32% 0.47% 5.30% 5.65% 1 .76% 1 .76% 32,150.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 23.34 0.00% 1 .50% 12.38% 23.99% -5.80% -2.59% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,347.00 -0.35% 4.14% 2.14% 6.91% -31 .31% -0.1 1% 3,547.50 2,080.00

Copper ($/lb) 41 1 .50 0.07% 1 .14% 4.12% 20.39% -12.82% 7.99% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1 ,1 70.00 12.93% 10.59% 14.71% 49.43% -7.66% 57.26% 1 ,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,988.00 1 .06% 3.70% 0.41% 0.92% -26.63% -0.08% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 68,326.09 0.00% -1 .35% -10.33% -1 1 .78% -0.96% -19.36% 85,000.00 68,326.09

Soft Commodity
Wheat ($/bu.) 704.75 0.71% 6.22% -0.49% -21 .37% -31 .01% -1 1 .02% 1 ,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 133.40 0.00% 2.38% -2.98% -0.52% -21 .58% 2.46% 178.00 1 15.00

Soybean ($/bu) 1 ,477.25 0.65% 1 .98% -3.38% 4.71% -10.67% -2.76% 1 ,784.00 1 ,350.00

Soybean Meal ($/T) 458.20 0.07% 1 .46% -7.83% 12.00% -1 .74% -4.24% 531 .20 397.10

Sugar ($/lb) 21 .25 -0.28% 0.52% -0.14% 15.24% 1 1 .51% 6.04% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 650.50 0.50% 2.68% 0.08% -2.84% -10.88% -4.13% 827.00 561 .50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,030.00 0.47% 5.08% -3.03% 22.94% -39.51% -3.38% 7,81 7.00 3,143.00

Energy
WTI ($/bbl) 72.97 -0.31% 2.92% -4.39% -10.1 7% -29.78% -9.08% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 78.28 -0.47% 2.07% -5.87% -1 1 .54% -28.65% -8.88% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 1 76.60 0.06% 0.03% -15.58% -59.47% -30.35% -56.30% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 1 .99 -1 .92% -8.29% -18.77% -71 .04% -61 .96% -55.51% 10.03 1 .94

BDI 1 ,402.00 0.00% -3.71% 49.95% -22.07% -41 .99% -7.46% 3,369.00 530.00

Container Freight 1 ,716.85 -2.28% -4.1 1% -9.54% -61 .61% -79.26% -19.01% 8,152.09 1 ,716.85

Supramax Freight 1 ,315.00 0.00% -1 .65% 25.24% -21 .73% -55.36% 23.82% 2,875.00 625.00

Handysize Freight 700.00 0.00% -0.85% 35.40% -29.44% -60.54% 5.58% 1 ,755.00 431 .00

Bond Market (%)
Thai 2 -yrs Yield 1 .76 1 .70 1 .71 1 .86 1 .89 1 .16 1 .63 2.01 1 .07

Thai 10 -yrs Yield 2.35 2.32 2.38 2.56 3.18 2.48 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.59 0.62 0.67 0.70 1 .29 1 .32 1 .01 1 .64 0.58

US 2 -yrs Yield 4.10 4.08 3.94 4.81 4.19 2.36 4.43 5.08 2.26

US 10 -yrs Yield 3.56 3.57 3.43 3.94 3.79 2.39 3.87 4.34 2.31

US 2-10 Spread -0.54 -0.51 -0.50 -0.87 -0.41 0.03 -0.55 0.44 -1 .08

Fx Market
Dollar Index 102.64 0.21% 0.29% -2.45% -8.56% 4.09% -0.85% 1 14.78 97.69

USD/THB 34.20 -0.18% -0.10% -2.12% -9.73% 2.28% -1 .1 9% 38.46 32.57

EURO/THB 37.09 -0.1 7% -0.24% 0.61% -0.25% 0.08% 0.08% 38.14 35.40

POUND/THB 42.1 1 -0.40% 0.25% 0.85% 0.00% -3.55% 0.58% 44.73 39.09

Yen/THB 25.74 -1 .66% -1 .1 7% 0.42% -1 .89% -3.94% -2.27% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.96 -0.31% -0.09% -1 .27% -6.91% -5.37% -0.85% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 0.01% 0.1 1% -2.73% -9.48% 2.22% -1 .27% 1 .05 0.89

USD/POUND 0.81 0.23% -0.37% -3.01% -9.72% 6.09% -1 .87% 0.97 0.76

USD/Yen 132.86 1 .51% 1 .08% -2.65% -8.03% 6.52% 1 .33% 151 .95 121 .28

USD/Yuan 6.89 0.19% 0.12% -1 .01% -3.31% 8.05% -0.13% 7.33 6.34

Change 52 W eek
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