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งบตาม
สว่นไดเ้สยี

3Q66 2Q66 3Q65 % y-y % q-q 9M66 9M65 % y-y

ก าไร 376 487 397 -5.2 -22.7 1,180 1,047 +12.7

EPS 4.91 6.35 5.18 -5.2 -22.7 15.40 13.67 +12.7

 ก าไรสุทธิ 3Q66 หดตัว y-y และ q-q: STANLY รายงานก าไรสุทธิ 3Q66 (ส้ินสุดเดือน ธ.ค. 65)
ท่ี 376 ลบ. (-5.2% y-y และ -22.7% q-q) ท้ังน้ีก าไรสุทธิท่ีหดตัว q-q นอกจากผลของฤดูกาล
หลังจ านวนวันท างานช่วง 3Q66 มีน้อยกว่าช่วง 2Q66 แล้ว ช่วง 3Q66 ไม่ได้มีการรับรู้เงินปันผล
จากบจก. เอเชียน สแตนเลย์ อินเตอร์เนช่ันแนลเหมือนกับช่วง 2Q66 ท่ีรับรู้เข้ามาสูงถึง 102 ลบ. 
ส่วนก าไรสุทธิท่ีลดลง y-y หลักๆ เป็นผลจากความสามารถในการท าก าไรท่ีลดลง สะท้อนจาก 
GPM ท่ีลดลงจาก 19.0% ช่วง 3Q65 มาอยู่ท่ี 17.0% โดยทางฝ่ายคาดส่วนหน่ึงเป็นผลจาก
ต้นทุนวัตถุดิบท่ีปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึน ขณะท่ีการปรับราคาขายสินค้ายังท าได้ ไม่เตมมท่ี อีกท้ังคาดถูก
กดดันจากการเพ่ิมข้ึนของค่าสาธารณูปโภค (ค่าไฟฟ้า) ตามการปรับข้ึนค่า Ft

 ยังคงแนะน า “ซ้ือ”: ทางฝ่ายยังมองบวกต่อผลด าเนินงาน STANLY คาดมีโอกาสเติบโตต่อ หลัง
ปัญหาการขาดแคลนชิปเร่ิมคล่ีคลาย ควบคู่กับกระแสความนิยมรถ EV ท่ีมีมากข้ึน ซ่ึง STANLY มี
ความได้เปรียบในเร่ืองของผลิตภัณฑ์ โดยยังแนะน า “ซ้ือ” ประเมินราคาพ้ืนฐานปี 67 ท่ี 228 บาท  

ทางฝ่ายมองบวกผลด าเนินงาน STANLY คาดโตต่อ
จากการขาดแคลนชิปท่ีคล่ีคลาย และ EV ท่ีนิยมสูงข้ึน
ขานรับไปกับเป้าผลิตรถยนต์  ส.อ.ท. ท่ี 1.95 ล้านคัน
ลดทอนความผิดหวังงบ 3Q66 ท่ีก าไรหดตัว y-y, q-q 
เบ้ืองต้นปรับไปใช้ราคาพ้ืนฐานปี 67 ท่ี 228.00 บาท 
และยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” TP’67: 228.00
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