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Chart of the Day 

 คาดมขีา่วดีจากกนง. คงดอกเบี้ย    

Figure 1: คาดกนง. คงดอกเบี้ยครัง้แรก หลังปรบัขึ้นต่อเน่ือง 8 ครัง้ Figure 2: US GDP (% QoQ) ยังคงเติบโตดีสุดในภูมิภาค  

 
Sources: Tradingeconomics, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวต้าน 1,405/1,411 จุด (EMA 10/25 วัน) แนวรับ 1,390/1,385 จุด อิงภาพระยะส้ันเกิด

สัญญาณกลับตัว (Reversal Pattern) เป็นขาข้ึน โดยสัญญาณ Candlestick เกิดรูปแบบกลับตัว (Doji+แท่งเขียว) หลังจากลงไปทดสอบ   

แนวรบัส าคัญท่ี 1,385 จุด   

   

ประเด็น Event ส าคัญ วนัน้ี 

 +ผลประชุม กนง.: แม้ผลประชุมล่าสุด คณะกรรมการ กนง. มีมติ 7 ต่อ 0 ให้ปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบาย 25 bps เป็น 2.5% อิงบริบทท่ีเศรษฐกิจ

ก าลังฟ้ืนตัวกลับเข้าสู่ระดับศักยภาพ นโยบายการเงินควรดูแลให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายอย่างย่ังยืน และช่วยเสริมเสถียรภาพเศรษฐกิจ

การเงินในระยะยาว รวมท้ังรกัษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ดี กนง. มีการเปิด

ช่องทางของการเปล่ียนแปลงนโยบายดอกเบี้ยด้วยเช่นกัน โดยจะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มและความเส่ียงของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ     

ท าให้ KTX คาดว่าผลประชุมครั้งนี้จะเป็นครั้งแรกท่ีกนง. มีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย หลังปรับข้ึนต่อเน่ือง 8 ครั้ง จ านวน 200 bps ภายใต้

แนวโน้มเศรษฐกิจชะลอตัวกว่าคาดการณ์ (สภาพัฒน์ฯ ปรับลดเป้าหมายเติบโตปี 2023E ลงเป็น 2.5% จากเดิม 2.5-3.0%) และอัตราเงินเฟ้อ 

ณ เดือน ต.ค. อยู่ท่ี -0.31% YoY ซ่ึงต่ากว่ามากเม่ือเทียบกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบันท่ี 2.50% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร อายุ 10 ปี 

ท่ี 2.97% จนท าให้อัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรแท้จริง ถ่างมากข้ึนเป็น 2.81% และ 3.28% สูงกว่าเม่ือเปรียบเทียบกับของ

สหรฐัฯ ท่ี 2.30% และ 1.30% ตามล าดับ   

 KTX คาดว่ากลุ่มไฟแนนซ์ อสังหาฯ REITs จะได้รับผลบวกจากการยุติวงจรดอกเบี้ยขาข้ึน อย่างไรก็ดี ผลกระทบทางลบ คือ การไหลเข้าของ

กระแสเงินทุนต่างชาติในตลาดพันธบัตรไทย มูลค่ากวา่ +30.8 หม่ืนล้านบาท (YTD) มีโอกาสชะลอลงหรอืพลิกกลับกลายเป็นกระแสเงินทุนไหล

ออก อันเกิดจากส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรแท้จรงิระหวา่งไทยกับสหรฐัฯ ผ่านระดับ Peak Out ไปแล้ว    

 +/-Opportunity Day: จับตาสัญญาณ Earnings Guidance ของบจ. CIVIL TRC AH THAI LEO IRPC KWI AMATA KJL HARN MEB 

ALLY BLC AURA PM/Digital Online: BEC SJWD III RS SAT คาดส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นรายตัว หากมีสัญญาณ Negative/Positive 

Guidance  
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ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญวนันี้    

 +US: เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงเติบโตดี แม้จะผ่านจุดสูงสุดใน 3Q23E Consensus คาด US 3Q23E GDP Growth ครั้งท่ีสองจะเติบโตสูง  

+4.9% QoQ (Vs 2Q23 GDP เติบโต +2.1% QoQ) และคาดวา่แนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐฯ 4Q23E GDP Growth ยังคงมีแนวโน้มเกิด 

Positive Surprise อิง Fed Atlanta คาดการณ์เติบโตสูง +2.1% QoQ ซ่ึงสูงกว่ามากเม่ือเทียบกับคาดการณ์ของ Consensus ท่ี +0.8% 

QoQ ขณะท่ีปี 2024E คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงเติบโตได้ไม่ต่ากว่าระดับ 1% (ไม่เกิด Recession) เพ่ิมโอกาสให้เฟดมี

โอกาสคงดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับเดิม 5.5% ยาวนานกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ (CME FedWatch Tool คาดเฟดมีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ครัง้แรกในการประชุมเดือน พ.ค. 2024 และคาดปรบัลดดอกเบี้ย 100 bps ในปี 2024E)  

 +Germany: ประเทศท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุดในอียู คาดรายงานเงินเฟ้อเบื้องต้นเดือน พ.ย. ลดลงต่อเน่ือง โดย Consensus คาดว่าจะขยายตัว       

-0.2% MoM, +3.5% YoY เทียบกับเดือน ต.ค. ท่ี 0% MoM, +3.8% YoY เป็นสัญญาณบวกต่อตลาดหุ้นเยอรมนีคืนน้ี 

 +/-EU: รายงานดัชนีความเชื่อมั่น Economic Sentiment เดือน พ.ย. คาดเพ่ิมขึ้นเป็น 93.8 (จาก 93.3) แต่ Service Sentiment เดือน 

พ.ย. คาดลดลงเป็น 4.3 (จาก 4.5) ท าให้เศรษฐกิจยังคงมีความเส่ียงเข้าสู่ภาวะ Stagflation (เศรษฐกิจเติบโตลดลง แต่เงินเฟ้อสูง) อันเป็น

สาเหตุให้ผจก.กองทุนโลก ยังคงแนะน าลดน้าหนักลงทุนตลาดหุ้น EU ในการส ารวจเดือน พ.ย.   

 

กลยุทธ์ลงทนุ แนะน า TIDLOR MTC AP คาดรบัผลบวกจากวงจรดอกเบ้ียไทยคาดส้ินสุดขาข้ึน         

 

Strategic daily picks 

TIDLOR ปิด 23.00 บาท/แนวรบั 22.30 บาท แนวต้าน 23.80 บาท 

 KTX ประเมินวา่ก าไรของ TIDLOR เติบโตเฉล่ีย 8.5% ต่อปี ในปี 2023E -25E จาก 1) สินเช่ือกลับมาเติบโตเฉล่ียปีละ 17.4% ในอีก 3 

ปีข้างหน้า 2) Credit cost ท่ี มีแนวโน้มลดลง (คาดว่าจะ peak ในปี 2023) และแนะน า “ซ้ือ” มูลค่าพ้ืนฐานอยู่ท่ี 24.42 บาท ด้วย

ประมาณการก าไร 12 เดือนข้างหน้า คิดลดด้วยอัตราความคาดหวงัท่ี 6.3% 

MTC ปิด 44.00 บาท/แนวรบั 42.00 บาท แนวต้าน 46.50 บาท 

 บริษัทต้ังเป้าพอร์ตสินเช่ือปี 2024E เติบโตไม่เกิน 20% สอดคล้องกับประมาณการของ KTX โดยเน้นการเติบโตในกลุ่มสินเช่ือท่ีมี

หลักประกัน และเข้มงวดในการปล่อยสินเช่ือท่ีไม่มีหลักประกัน โดยใช้กลยุทธ์ในการปล่อยลูกค้าเดิมท่ีมีประวัติการช าระสินเช่ือกับ 

MTC ท าให้สัดส่วนสินเช่ือมีหลักประกันมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนในอนาคต ขณะท่ีการฟ้ืนตัวของก าไรในปี 2024E ยังเป็นไปตามประมาณการ

ของ KTX จากแนวโน้มท่ีดีข้ึนของคุณภาพสินทรพัย์ 

AP ปิด 11.30 บาท/แนวรบั 10.60 บาท แนวต้าน 12.00 บาท 

 ในช่วง 4Q23 บริษัทเตรียมเปิดตัว 23 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 3.57 หม่ืนล้านบาท ท้ังกลุ่มแนวราบ (ทาวน์โฮมและบ้านเด่ียว) และ

แนวสูง (กลุ่มคอนโดมิเนียม) ซ่ึงเป็นก าลังส าคัญในการสรา้งการเติบโต Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 

ท่ี 6.23 พันล้านบาท (+6.06% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 14.31 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.12% 0.64% 1.19% 

SET Index -1.56% -12.79% -16.53% 

    

    

 
 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SISB 24-Nov-23 31.75 -3.05% - 

KTB 24-Nov-23 18.60 2.76% - 

ERW 24-Nov-23 5.30 1.92% - 

SAWAD 27-Nov-23 44.25 -0.56% - 

SIRI 27-Nov-23 1.72 2.38% - 

BCP 27-Nov-23 44.25 -0.56% - 

ICHI 28-Nov-23 14.70 1.38% - 

SABINA 28-Nov-23 26.75 -0.93% - 

RBF 28-Nov-23 13.20 1.54% - 

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

GULF - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.6% 

Gain/loss relative to SET % 8.2% 

YTD return -10.2% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, BBL, BCH, CK, CPN, ERW, GULF, 

KBANK, KCE, MTC, PLANB, PTT, TCAP, TU, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

EA Economic Sentiment Nov. 93.3 93.7 

DE Inflation Rate YoY Prel Nov. 3.8% 3.5% 

US GDP Growth Rate QoQ 2nd EST Q3 2.1% 5.0% 

US Goods Trade Balance Adv Oct. -USD85.78bn -USD92.0bn 

US Wholesale Inventories MoM Adv Oct. 0.2% 0.1% 
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,401.42 +8.00 +0.57%  ตลาดหุ้นไทย ปิดบวกและยืนเหนือระดับ 1,400 จุดได้อีกครั้ง ด้วยมูลค่า

การซ้ือขาย 3.71 หม่ืนล้านบาท น าข้ึนโดยกลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์  

+2.05% กลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์ +2.00% โดยมีแรงหนุนจากแรงซ้ือของ

ต่างชาติ หลังจากผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ลงต่ากว่า 

4.4% และค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนค่า    

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก โดย 8 จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีค านวณดัชนี 

S&P500 ปรับสูงข้ึน ขานรับการแสดงความเห็นเชิงบวกของเจ้าหน้าท่ี

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ต่อแนวโน้มดอกเบี้ยทรงตัวในอนาคตและ

ได้แรงหนุนจากดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บรโิภคสหรฐัฯ สูงกวา่คาด 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดผสมผสาน หลังจากการแสดงความเห็นของผู้ก าหนด

นโยบายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท าลายความหวังเก่ียวกับการ

ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในปีหน้า 

 ราคาน้ามัน ปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ขานรับการคาดการณ์ว่ากลุ่มประเทศ        

ผู้ส่งออกน้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตรหรือโอเปกพลัส จะปรับลด

ก าลังการผลิตน้ามันมากข้ึนในการประชุมสัปดาห์น้ี แต่ยังได้ปัจจัยบวก

จากการอ่อนค่าของ USD และข่าวคาซัคสถานผลิตน้ามันลดลง เน่ืองจาก

พายุพัดกระหน่า 

 ราคาทองค า ปิดพุ่งข้ึน ด้วยแรงหนุนจากการอ่อนค่าของ USD และ

คาดการณ์วา่เฟด จะยุติการปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย  

SET50 Index  866.36 +5.61 +0.65% 

US Markets    

S&P500 4,554.89 +4.46 +0.10% 

NASDAQ 14,281.76 +40.73 +0.29% 

DJIA 35,416.98    +83.51 +0.24% 

European Markets    

FTSE 100 7,455.24 -5.46 -0.07% 

CAC40 7,250.13 -15.36 -0.21% 

DAX 15,992.67 +26.30 +0.16% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 76.41 +1.55 +2.07% 

Brent (USD/bbl) 81.68 +1.70 +2.13% 

Gold (USD/Ounce) 2,060.20 +27.20 +1.34% 

BDI (Index) 2,391.00 +132.00 +5.84% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.75 -0.45 -0.44% 

USD/THB 34.94 -0.16 -0.45% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 773 -12,347 -185,254 20,094 -5,194 164,339 611 9,346 22,278 

สถาบัน 111 7,505 69,709 -6,314 -52,720 677,118 54,609 329,330 4,173,893 

รายย่อย -751 4,394 118,286 -13,780 57,914 -841,457 2,772 12,297 363,799 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -132 448 -2,740       

*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, CPF, CHEWA 

 


