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NEWS & VIEWS  

BBL (BUY, TP: 194.-)   

▪ BBL ประกาศปรับอตัราดอกเบีย้เงินฝากและเงินกู้ เพิ่มขึน้ โดยอตัราดอกเบีย้เงินฝากปรับขึน้ 0.10-0.25% อตัราเงินฝากสะสมทรัพย์สงูสดุ 0.55% ต่อปี เงินฝากประจ า 
3 เดือน เป็น 1.20% ต่อปี เงินฝากประจ า 6 เดือน เป็น 1.25% ต่อปี เงินฝากประจ า 12 เดือน เป็น 1.6% ต่อปี เงินฝากประจ า 24 เดือน เป็น 2.00% ต่อปี และเงินฝาก
ประจ า 36 เดือน เป็น 2.10% ต่อปี  เงินฝากสะสมทรัพย์ e-saving  วงเงินไม่เกิน 1 ล้านบาทเป็น 1.5% ต่อปี และวงเงินฝากส่วนที่เกิน 1 ล้านบาท 0.65% ต่อปี   

▪ ส่วนอตัราดอกเบีย้เงินให้สินเชื่อปรับขึน้ 0.25% โดยอตัราดอกเบีย้ MLR หรืออตัราดอกเบีย้ส าหรับลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดีประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา เป็น 7.10% ต่อปี 
MOR หรืออตัราดอกเบีย้ส าหรับลกูค้าชัน้ดี ประเภทเงินเบิกเกินบญัชี 7.55% ต่อปี และ MRR หรืออตัราดอกเบีย้ลกูค้ารายย่อยชัน้ดี เป็น 7.30% ต่อปี  
 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

▪ BBL ถือเป็นธนาคารแรกที่ปรับดอกเบีย้ขึน้ตามกนง. ซึง่แม้ว่าจะมีการปรับขึน้ทัง้ดอกเบีย้เงินฝากและเงินกู้  แต่ส่วนใหญ่เงินกู้จะเป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวัซึง่สามารถขึน้
ได้ทนัที ขณะที่มีสดัส่วนเงินฝากประจ าราว 38% ของเงินฝากทัง้หมด ซึง่จะต้องรอครบระยะเวลาถึงจะปรับขึน้  ประกอบกบัการขึน้ดอกเบีย้เงินกู้มากกว่าเงินฝาก ท าให้ 
BBL ยงัได้รับผลบวกจากแนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้เต็มๆ  ส่งผลให้ Net Interest Margin มีโอกาสปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ได้อีก นอกจากนีย้งัเชื่อว่า BBL จะได้ประโยชน์จากการ
ฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทย รวมถึงในอินโดนีเซีย ที่จะดีต่อบริษัทลูกอย่างธนาคารเพอร์มาต้าเข้ามาช่วยหนุนด้วย ยงัชอบ BBL ในฐานะธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ที่มี 
Coverage ratio ที่สงูมากถึง 287% เพียงพอต่อการรองรับคณุภาพสินทรัพย์ที่อาจถดถอยเพิ่มขึน้ได้ อย่างไรก็ดี ถือว่า BBL ควบคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้เป็นอย่างดี ท า
ให้ความจ าเป็นในการตัง้ส ารองลดลง ส่งผลให้คาดว่า BBL จะมีก าไร 3Q66F ยงัเติบโตได้ดี YoY และส่งผลให้ปีนี ้BBL มีก าไรที่โตโดดเด่นสดุในกลุ่มธนาคารถึง 44% 
YoY  และยงัเทรดเพียง 0.6xPBV แนะน า ซือ้ลงทนุ โดยมีราคาเป้าหมาย 194 บ. 
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▪ BBL ประกาศปรับอตัราดอกเบีย้เงินฝากและ เงินกู้ เพิ่มขึน้ โดยอตัราดอกเบีย้เงินฝากปรับขึน้ 0.10-0.25% ส่วนอตัราดอกเบีย้เงินให้สินเชื่อปรับขึน้ 0.25%   

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

▪ BBL ถือเป็นธนาคารแรกที่ปรับดอกเบีย้ขึน้ตามกนง. ซึง่แม้ว่าจะมีการปรับขึน้ทัง้ดอกเบีย้เงินฝากและเงินกู้  แต่ส่วนใหญ่เงินกู้จะเป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวัซึง่สามารถขึน้
ได้ทนัที ขณะที่มีสดัส่วนเงินฝากประจ าราว 38% ของเงินฝากทัง้หมด ซึง่จะต้องรอครบระยะเวลาถึงจะปรับขึน้  ประกอบกบัการขึน้ดอกเบีย้เงินกู้มากกว่าเงินฝาก ท าให้ 
BBL ยังได้รับผลบวกจากแนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้เต็มๆ  ส่งผลให้ NIM มีโอกาสปรับตวัเพิ่มสูงขึน้ได้อีก นอกจากนีย้ังเชื่อว่า BBL จะได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจไทย รวมถึงในอินโดนีเซีย ที่จะดีต่อบริษัทลูกอย่างธนาคารเพอร์มาต้าเข้ามาช่วยหนุนด้วย ยงัชอบ BBL ในฐานะธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ที่มี Coverage 
ratio ที่สูงมากถึง 287% เพียงพอต่อการรองรับคุณภาพสินทรัพย์ที่อาจถดถอยเพ่ิมขึน้ได้ อย่างไรก็ดี ถือว่า BBL ควบคุมคุณภาพสินทรัพย์ได้เป็นอย่างดี ท าให้ความ
จ าเป็นในการตัง้ส ารองลดลง ส่งผลให้คาดว่า BBL จะมีก าไร 3Q66F ยงัเติบโตได้ดี YoY และส่งผลให้ปีนี ้BBL มีก าไรที่โตโดดเด่นสดุในกลุ่มธนาคารถึง 44% YoY  และ
ยงัเทรดเพียง 0.6xPBV แนะน า ซือ้ลงทนุ โดยมีราคาเป้าหมาย 194 บ. 
 


