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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปิดบวกเล็กน้อย โดยหลกัมาจากลุม่อิงการทอ่งเที่ยวในประเทศ ที่ได้ sentiment เชิงบวกจาก รายงานข่าววา่รัฐบาลใหมเ่ตรียมแผนยกเว้น visa ให้

นกัทอ่งเที่ยวจีนและอินเดีย โมเมนตมัของตลาดหุ้นไทยดเูป็นบวกตอ่เน่ือง กอปรกบัได้ปัจจยัหนนุจากภาพรวมทางการเมืองที่เดินหน้าตอ่ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุ 
100%   

 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก
การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงมาคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการท่องเที่ยว คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวดีตอ่เน่ืองตลอดทัง้ปี หลงั
ปิดประเทศมาติดตอ่กนัมาหลายปี เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) หุ้นกลุม่อิงการท่องเที่ยวในประเทศกลบัมาคกึคกั หลงัคณุ เศรษฐา เดินหน้าเรียกความเชื่อมัน่ที่ภาคใต้ กอปรกบัเตรียม ยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีนและอินเดีย 

เพื่อกระตุ้นการทอ่งเที่ยวอีกทางหนึ่ง เราประเมินวา่หากมาตรการดงักลา่ว ออกได้ทนัก่อนชว่งวนัชาติจีน (29 ก.ย.-8 ต.ค.) จะชว่ยให้ชาวจีนมาเที่ยวไทยเพ่ิมขึน้จาก
เดิม เรายงัชอบกลุม่อิงการท่องเที่ยว เช่น AAV, AOT, BA, CENTEL, CPALL, CRC, ERW, PR9, SPA  

2) ราคาน า้มนัดิบ WTI กลบัปิดเหนือ 80 ดอลลาร์สหรัฐฯ/บาร์เรล อีกครัง้ หลงัตลาดคาดหวงัความต้องการใช้ฟืน้ตวั จากการที่ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นภา
คอสงัหาฯ และตลาดหุ้น บวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP รวมถึงกลุม่โรงกลัน่ที่คา่กลัน่เฉลี่ย 3QTD อยูท่ี่ 9.07 ดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มขึน้ทัง้ QoQ, YoY เราชอบ 
BCP, SPRC, TOP   

3) ติดตามการรายงานอตัราเงินเฟ้อ (PCE) ของสหรัฐฯ ตลาดคาดที่ +3.3%YoY หากออกมาต ่ากวา่ระดบัดงักลา่ว คาด Fed มีโอกาสหยดุขึน้อตัราดอกเบีย้ หนนุ
สินทรัพย์เสี่ยงปรับขึน้ตอ่    

 
STOCK THEMATICS 
 AOT (TP=84บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค.) ขณะ 2Q66 (ม.ค.-มี.ค.) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยวทัว่โลก 

และก าไร 3Q66 (เม.ย.-มิ.ย.) ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองอีก +70%QoQ จากทัง้การฟืน้ตวัที่ชดัเจนของภาคการทอ่งเที่ยว บวกกบัสว่นแบง่รายได้ duty fee เพิ่มขึน้ ตามจ านวน
นกัทอ่งเที่ยว คาด 4Q66 ยงัโตตอ่เน่ือง YoY  

 CRC (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +5%YoY ตามยอดขายสินค้ากลุม่แฟชัน่ แต ่-28%QoQ ตามผลของปัจจยัฤดกูาล สว่น 3Q66 คาดก าไรออ่นตวั QoQ จากชว่ง 
low season แตค่าดจะท าจดุสงูสดุของปีใน 4Q66 เน่ืองจากเป็นชว่งจบัจา่ยใช้สอย ทัง้ปี 66 คาดก าไรเติบโตได้ราว 20% เราคาดราคาหุ้นมีโอกาสปรับขึน้ตอ่ได้ จาก
การลุ้นมาตรการ ยกเว้นวีซา่ให้นกัทอ่งเที่ยวจีนและอินเดีย โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากอนมุตัิได้ทนัก่อนชว่งวนัหยดุยาววนัชาติจีน (29 ก.ย. – 8 ต.ค.)   

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดก าไรจะเร่ิมฟืน้ตวัใน 3Q66 ตามคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 
2Q66 เกินเทา่ตวั ขณะที่ปัจจบุนัราคาหุ้นยงัเทรดเพียง P/B=1.06x ซึง่ต ่ากวา่คา่เฉลี่ยระยะยาว    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ENERG 88% 20% 20% 20% 11% 18% BCP  BCPG  ESSO  GULF  GUNKUL  PTT  PTTEP  SPRC  TOP  BGRIM  CKP  EA  EGCO  IRPC  OR  RATCH

ETRON 88% 20% 20% 20% 11% 17% DELTA  HANA  KCE

COMM 87% 20% 20% 20% 10% 17% COM7  CPALL  CRC  GLOBAL  MEGA

AUTO 86% 20% 20% 20% 11% 15% NEX

FOOD 84% 20% 20% 20% 11% 13% CBG  CPF  OSP TU  BTG

HELTH 84% 20% 20% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG

FASHION 82% 20% 20% 20% 10% 12%

CONS 78% 20% 20% 20% 11% 7% CK  STEC

BANK 77% 20% 20% 20% 11% 6% BBL  KBANK  SCB  TCAP TISCO  TTB  KKP

ICT 64% 20% 0% 20% 10% 14% FORTH  JMART  TRUE

TOURISM 62% 20% 0% 20% 10% 13% ERW  MINT

FIN 62% 20% 0% 20% 10% 12% BYD  JMT  MTC  T IDLOR  BAM  KTC  SAWAD

PROP 61% 20% 0% 20% 10% 11% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  WHA  ORI  SPALI

TRANS 60% 20% 0% 20% 10% 10% AAV  AOT

MEDIA 56% 20% 0% 20% 9% 7% PLANB

INSUR 43% 0% 0% 20% 9% 14% TQM

CONMAT 42% 0% 0% 20% 9% 13%

PKG 35% 0% 0% 20% 9% 6%

PETRO 20% 0% 0% 0% 9% 11%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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