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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,562.97 จุด เพ่ิมขึ้น 2.77 จุด (+0.18%) มูลค่าซื้อขาย 49,908.18 ล้านบาท เคล่ือนไหว
ในกรอบแคบหลังซึมซับปัจจัยบวกในประเทศไปมากแล้ว จากน้ีรอติดตามมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ ส่วนต่างประเทศ ประธานเฟดยังคงพูดคล้ายเดิมเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยคุมเงินเฟ้อ

Research Highlight: ตลาดขานรบัถ้อยแถลงเฟด และจีนออกมาตรการกระตุ้นตลาดหุ้น

Dollar index 
และ US bond 
yield ปรบัตัวลง
หนุนบรรยากาศ
การลงทุน

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯและยุโรป ปรบัตัวขึ้นขานรบัความชัดเจนของถ้อยแถลงของเฟดที่ส่งสัญญาณ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ในปีน้ี และจะยังคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงจนกว่าจะมั่นใจว่าเงินเฟ้อ
ได้ปรบัตัวลงสู่กรอบเป้าหมายระยะยาวที่ 2%

• ท้ังน้ีเราคาดการณ์ว่า ในการประชุม FOMC ในเดือน ก.ย. เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ย ก่อนจะปรบั
ขึ้นอีกครัง้ในรอบ พ.ย  และจะคงอัตราดอกเบี้ยไปจนกลางปี 67

• ด้าน Dollar index และ US ปรบัตัวลง เป็น sentiment เชิงบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้น 
ขณะที่ต้องจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อและแรงงานของสหรัฐในสัปดาห์น้ี เพ่ือประเมิน
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด

จีนออก
มาตรการ
กระตุ้นตลาดหุ้น
หนุน fund flow 
ไหลเข้าภูมิภาค

• รฐับาลจีนประกาศลดภาษีอากรสแตมป์ (stamp duty) ส าหรบัการซ้ือขายหุ้นเป็นครัง้แรก
นับต้ังแต่ปี 2551 โดยมีเป้าหมายที่จะดึงดูดนักลงทุนเข้าสู่ตลาดหุ้นจีน 

• สะท้อนให้เห็นว่า รัฐบาลจีนพยายามกอบกู้ความเชื่อมั่นของนักลงทุนท่ีมีความวิตกกังวล
เก่ียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจและตลาดอสังหารมิทรพัย์ของจีน หลังจากนักลงทุนต่างชาติเทขาย
หุ้นในตลาดหุ้นจีนติดต่อกันยาวนานถึง 13 วันนับจนถึงวันพุธที่ 23 ส.ค.ที่ผ่านมา

• แนะน ากลุ่ม China play เราชอบ KCE CPF PTTGC TOP SCGP NER TKN CBG

ไบเดนเยือน
เวียดนาม ผลดี
ต่อไทย?

• ปธน. ไบเดนจะเดินทางเยือนกรุงฮานอยของเวียดนามในวันที่ 10 ก.ย. หลังเสรจ็ส้ินการประชุม
สุดยอดของกลุ่ม G20 ท่ีอินเดียท้ังน้ี ไบเดนมีก าหนดพบปะกับเจ้าหน้าท่ีระดับสูงของเวียดนาม
หลายคน ในพรรคคอมมิวนิสต์เวียดนาม

• มองเป็นโอกาสของตลาดหุ้นไทย ท้ังในแง่ จีนอาจจะไม่พอใจในการพบปะกันครัง้น้ี อาจเห็น
มาตรการสกัดก้ันทางการค้า ท าให้มีการย้ายฐานการผลิตมากขึ้น หรอืในแง่ โอกาสท่ีไทยจะ
ได้รบัความสนใจจากสหรฐัฯ มากขึ้นเน่ืองจากอยู่ในภูมิภาคเดียวกันกับเวียดนาม ประกอบกับ 
ไทยพ่ึงผ่านการจัดต้ังรฐับาลท่ีน าโดยพรรคเพ่ือไทย ท าให้ความสัมพันธ์ของไทยกับนานาชาติดี
ขึ้น

• ในเชิงกลยุทธ์แนะน ากลุ่มนิคมฯ และพ้ืนที่ EEC  เช่น AMATA WHA ORI SC PTTEP GULF

สัปดาห์น้ีติดตาม • US: 1. Core PCE ก.ค. สหรฐั คาดเพ่ิมขึ้น 4.3%YoY เพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย หาก
ออกมาตามคาดเป็นลบต่อตลาด 2. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐั คาด
เพ่ิมขึ้น 160K ตน. ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน และ 3. PMI ภาคการผลิต คาดท่ี 47 จุด 

• TH: รายงานเศรษฐกิจ ก.ค. จากธปท. คาดว่าทรงตัว เน่ืองจากเป็นช่วงเปล่ียนผ่านทางการเมือง
• การปรบัน้าหนักดัชนี MSCI โดย TTB ได้รบัเข้าค านวณดัชนี ส่วนที่ถูกถอนได้แก่ CBG SAWAD 
มีผล 1 ก.ย.

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway up ได้รบัปัจจัยบวกจากปัจจัยต่างประเทศ ขณะที่ใน
ประเทศเองยังคงได้แรงหนุนจากปัจจัยการเมือง หลังเริม่เห็นรายชื่อคณะรฐัมนตร ีท าให้ตลาด
คาดหวังว่าน่าจะสามารถน าขึ้นทูลเกล้าฯ ได้ต้นสัปดาห์หน้า และคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจตามมา

• อีกท้ังยังได้ปัจจัยหนุนจากการปันผลระหว่างกาลของบรษัิทจดทะเบียนไทย โดยเฉพาะในหุ้น
กลุ่มธนาคารพาณิชย์ คาดว่าจะมีแรงซื้อเข้ามาในหุ้นกลุ่มน้ี ประกอบกับราคาน้ามันดิบรบีาวด์ 3
วันติดต่อกัน ก็น่าจะเป็นแรงหนุนต่อหุ้นกลุ่มพลังงานด้วย

• ให้แนวรบัไว้ที่ 1,550 จุด ส่วนแนวต้านให้ไว้ที่ 1,570-1,575 จุด
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … N S L
• NSL รายงานงบ 2Q66 ออกมาดีกว่าคาด ด้วยรายได้ขายที่เพิ่มขึ้น 17.7%YoY ที่ 1.16 พันล้าน
บาท ตามสถานการณ์โควิด-19 ที่ดีขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มเบเกอรีแ่ละรองท้อง (รา้น Bake a 
wish และข้าวแท่ง) ที่ +18.6%YoY และมีสัดส่วนสูงกว่า 90.7% ของรายได้ทั้งหมด ขณะที่
รายได้จากช่องทาง delivery ที่มีการท าการตลาดอย่างต่อเน่ือง จึงท าให้มียอดขายเพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยยะ อย่างไรก็ดีกลุ่ม Food service ที่มีสัดส่วนรายได้ 6% ของรายได้รวม หดตัวลง 
5.9%YoY จากการแข่งขันที่สูงขึ้น ด้าน GPM ลดลงแรงจาก 2Q65 ที่ 19.2% มาที่ 18.4% 
จากต้นทุนวัตถุดิบที่สูง, ค่าไฟที่แพง และรายได้กลุ่ม Food service ที่ลดลง แต่ทั้งน้ี SG&A 
ต่อรายได้ลดลงเหลือ 9.4% สะท้อนการควบคุมค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธภิาพ

• ผู้บรหิารให้แนวโน้มเชิงบวกใน Opp day โดยจะเปิดตัว new product เพิ่มในกลุ่ม ข้วแท่ง ใน
รา้น 7-11 รวมถึงการเริม่ส่งออกไปจีนในช่วงปลายปีน้ี รวมถึงเพิ่ม product ใหม่ในกลุ่ม bake 
a wish ส่วนแนวโน้ม 3Q66F เราประเมินทรงตัวค่อนไปทางบวก QoQ แต่ขยายตัวมากกว่า 
15%YoY จากฐานที่ต่าและการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆสู่ตลาด ขณะที่แนวโน้มวัตถุดิบและต้นทุน
ค่าไฟที่ลดลง จะช่วยหนุน GPM ให้สูงขึ้น ส่วนใน 4Q66F จะเป็นช่วงพีคของปี และคาดว่าท า 
New high ประเมินรายได้ทั้งปี 66 ขยายตัว 15% สู่ระดับ 4.6 พันล้านบาท (งวด 6M66 มี
รายได้ 2.26 พันล้านบาท และก าไรสุทธ ิ157.9 ล้านบาท)

• ในเชิง valuation ราคาปัจจุบัน ซื้อ-ขาย บน PE  21.7 เท่า ต่ากว่าค่าเฉล่ียกลุ่ม (SNNP RBF 
KCG) ที่ 30.3 เท่า ภายใต้เป้ารายได้ที่เฉล่ียเติบโตใกล้เคียงกันในปี 66F (15-20%) จึงท าให้ 
NSL มีความน่าสนใจกว่า ขณะที่ได้อานิสงส์จากแนวโน้มราคาข้าวสาลีที่อยู่ในขาลง หลัง
ปรบัตัวลงกว่า 24.3% ต้ังแต่จุดสูงช่วงปลายเดือน ก.ค. หนุนต้นทุนให้ลดลง และดัน GPM ให้
สูงขึ้น รวมถึงค่าเงินบาทที่อ่อนค่าในระยะสั้นหนุนภาพการส่งออก

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก โดยได้แรงหนุนจากการพุ่ง
ขึ้นของหุ้น 3M และหุ้นโกลด์แมน แซคส์ ขณะที่นักลงทุน
จับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อและการจ้างงานของสหรฐั
ในสัปดาห์น้ี เพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรฐั (เฟด) 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ซึ่งเป็นการปรบัตัวขึ้นมาก
ที่สุดในรอบ 1 เดือน โดยได้แรงหนุนจากหุ้นอุตสาหกรรมที่
ท าธุรกิจกับจีน หลังจากรฐับาลจีนออกมาตรการเพ่ือช่วย
หนุนตลาดหุ้นที่ย่าแย่
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก โดยได้
แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่า พายุโซนรอ้น "อิดาเลีย" 
(Idalia) ที่ก าลังก่อตัวขึ้นในอ่าวเม็กซิโก อาจจะส่งผล
กระทบต่อการผลิตน้ามันในเขตกัลฟ์โคสต์ของสหรัฐ 
อย่างไรก็ดี สัญญาน้ามันดิบขยับขึ้นเพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน 
เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะ
เดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้ปัจจัย
หนุนจากการอ่อนค่าของดอลลารแ์ละการรว่งลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ ขณะที่นักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อและแรงงานของสหรัฐในสัปดาห์น้ี 
เพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั 
(เฟด)Source: TQ Professional


