
ดอกเบ้ียเดินหน้า 
การเมืองไทยอยู่กับท่ี
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ตลาดหุ้น
1,450–1,480

คาด SET แกว่งตัว Sideways: ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลาง หลังปธ.เฟดส่ง
สัญญาณปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ค.และก.ย.เพ่ือสกัดเงินเฟ้อและความร้อนแรงของตลาดแรงงานในการเสวนาว่าด้วย
นโยบายการเงินของธนาคารกลางเม่ือวานน้ี สอดรับกับปธ. ECBท่ีกล่าวในงานว่าอัตราเงินเฟ้อในยุโรปยังสูงเกินไปและมีแนวโน้มจะ
สูงเป็นเวลานาน ซ่ึงอาจท าให้ ECB ต้องเดินหน้าข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ อย่างไรก็ดี ติดตามการเสวนาว่าด้วย
เสถียรภาพทางการเงินท่ีจะจัดข้ึนในวันน้ี ซ่ึงอาจมีสัญญาณบ่งช้ีเพ่ิมเติม ด้านการเมืองไทยเป็นOverhangกดดัน SETIndexต่อเน่ือง 
หลังก.ก.และพท.ยังไม่สามารถตกลงกันได้ในต าแหน่งปธ.สภาอีกท้ังมีการเล่ือนประชุม 8 พรรคร่วมฯจากวันน้ีไปเป็นวันท่ี 2 ก.ค.โดย
จะมีการหารือของก.ก.และพท.ในวันเดียวกันก่อนประชุม 8 พรรคร่วมฯ ขณะท่ีการปรับตัวลง 8 วันติดต่อกันของ SETIndexและ
ดัชนีท่ีร่วงลงไปแล้วเกือบ 100 จุด ได้กดดันให้ P/Eปรับตัวลงสู่ระดับ 15.84x ซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตท่ี 18.05xและเข้าใกล้ 
-1SDดังน้ันด้วยระดับ P/Eท่ีเร่ิมมีความน่าจูงใจมากย่ิงข้ึน ส่งผลให้ทางฝ่ายมองว่าจะเร่ิมมีแรงซ้ือสะสมของนักลงทุนสถาบันและ
ภายในประเทศในหุ้นท่ีพ้ืนฐานดี ซ่ึงจะเข้ามาเป็นแรงหนุนต่อ SETIndexกอปรกับหุ้นในกลุ่มพลังงานท่ีคาดเป็นอีกแรงหนุน ตาม
ราคาน ้ามันดิบ WTIท่ีดีดตัวข้ึน 2.75%สู่ระดับ $69.56ต่อบาร์เรลหลังEIAเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลง9.6ล้านบาร์เรล มากกว่าท่ี
ตลาดคาดว่าจะลดลง 1.76 ล้านบาร์เรล ขณะท่ีวันน้ีเป็นวันสุดท้ายของอนุพันธ์ซีรีย์ M อาจส่งผลให้ SET Index มีความผันผวนสูง
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: ADVANC, AOT, BA, BEM, BTS, CPN, MASTER, MINT, SPA 2) ส่งออก:
AH, GFPT, KCE 3) ราคาน ้ามันฟ้ืน: BCP, PTG และ 4) หุ้นพ้ืนฐานดีน่าสะสม: BCPG, CHG, SPALI

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของ ECB เผยเงินเฟ้อยูโรโซนจะไม่
กลับคืนสู่เป้าหมายท่ีระดับ 2% ใน 2 ปีน้ี แม้จะมีความคืบหน้าในปี
น้ี แต่เงินเฟ้อจะไม่ลงสู่เป้าหมาย 2% ภายในเวลาเพียงไม่ก่ีเดือน

• เยอรมนีเผยดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคปรับตัวลงสู่ระดับ 
-25.4 ในช่วงเข้าสู่เดือนก.ค. จากระดับ -24.4 ในเดือนมิ.ย. 
เน่ืองจากการคาดการณ์ทางศก.และรายได้ลดต ่าลง

• วอลล์สตรีทเจอร์นัลรายงานว่า สหรัฐฯเตรียมออกมาตรการ
ใหม่ในการจ ากัดการส่งออกชิปไปยังจีน ซ่ึงคาดว่าจะเร่ิม
ด าเนินการอย่างเร็วท่ีสุดในเดือนก.ค.

• จีนเผยก าไรของบริษัทในภาคอุตสาหกรรมจีนร่วงลง 18.8%
y-y ในช่วง 5M66 เน่ืองจากบริษัทในภาคส่วนน้ี ได้ รับ
ผลกระทบอย่างหนักจากอุปสงค์ท่ีอ่อนแอลง ท่ามกลางศก.ท่ี
ฟ้ืนตัวอย่างอ่อนแอหลังการแพร่ระบาดของโรคโควิด

• ททท.เผยภาพรวมการท่องเท่ียวว่า 2Q66 ตลาดในประเทศถือว่า
ยังเติบโตได้ดีต่อเน่ือง จากประมาณการนักท่องเท่ียวผู้เย่ียม
เยือนชาวไทยท้ังปีท่ีประมาณ 200 ล้านคน/คร้ัง ล่าสุด1H66อยู่
ท่ีประมาณ 120 ล้านคน/คร้ังแล้วและโดยคาดว่า ปลายปีน้ี ไทย
เท่ียวไทยจะเกินเป้ารายได้ตลาดในประเทศท่ี 8.8 แสนลบ.

• WorldBankปรับเพ่ิมคาด GDP ไทยปี 66 เพ่ิมเป็น 3.9% จากเดิม 
3.6% โดยได้รับการสนับสนุนจากการท่องเท่ียวฟ้ืนตัว รวมถึง
อุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งเกินคาดจากจีนมีส่วนช่วยสนับสนุนด้วย

• แรงหนุนจากการท า Window Dressing ก่อนปิด 2Q66โดย 10 
ปีย้อนใน 2Qหลังพบโอกาสเกิด 60%และผลตอบแทนเฉล่ีย
ของ 2Q ในปี ท่ีเกิดอยู่ ท่ีระดับ +1.47% ท้ังน้ี หุ้นท่ีราคา 
Laggard ใน 2Q66 ซ่ึงอาจเป็นเป้าหมายของการท า Window
Dressing ได้แก่ PTTGC, SCGP, LH, CRC, BEM
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เป้าหมาย
8.55 / 8.65

BUY

• 2Q66 คาดก าไรโต y-y, q-q
• สายสีเหลือง ช่วยส่งต่อผู้ โดยสารรถไฟฟ้า

• 2Q66 ลุ้นโต q-q จาก U-RATE สูง
• มีลุ้นปิดดีล M&A เพ่ิมอีกในปีน้ี

แนวรับ
MASTER 76.00 / 77.00

แนวรับ
BEM 8.20 / 8.30

เป้าหมาย
80.00 / 82.00

BUY




