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Chart of the Day 

SET ออ่นตัว จากการครบก าหนดตราสารอนุพันธ์ S50M23               

Figure 1: US GDP Growth รายไตรมาส        Figure 2: โพสิ ช่ัน SET50 Index Futures ของนักลงทุนต่างชาติ 

(Contracts)   

US 1Q23 2Q23 3Q23E 4Q23E 

Real GDP (% YoY) 1.6 1.9 0.9 0.2 

Real GDP (% QoQ SAAR) 1.3 0.6 / 1.8 -0.5 -0.4 

CPI (% YoY) 5.8 4.2 3.5 3.2 

PCE Price Inedx (% YoY) 4.9 3.8 3.5 3.3 

Core PCE (% YoY) 4.7 4.4 4 3.6 
 

SET50 Index Futures 2Q23 1Q23 2023 YTD 

June (MTD)        (10,196.00)   

May         (14,921.00)     

April        (78,214.00)   

March           116,388.00    

Feb       (123,839.00)  
Jan         (99,779.00)   

Sum      (103,331.00)     (107,230.00)   (210,561.00) 

*As of June 27th     

 Sources: Bloomberg, TFEX, KTX Strategy Team 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index ยังคงอยู่ในทิศทางขาลง แนวรับ 1,450/1,440 จุด แนวต้าน 1,474/1,480 จุด อิงการฟอร์มตัวของดัชนีฯ ยังคงอยู่ใน

ทิศทางขาลง เห็นได้จากการสรา้งจดุสูงสุด และจดุต่าสุด ท่ีลดลงอย่างต่อเน่ือง (Lower High, Lower Low) และอยู่ระหวา่งทดสอบแนวรบัของกรอบ 

Down Channel 1,450-1,555 จดุ ขณะท่ีการรบีาวด์ มีโอกาสเริม่เกิดข้ึน องิการเริม่เข้าเขตขายมากเกินไป (Oversold) ของเครื่องมื่อทางเทคนิค RSI, 

Stochastic ส่วนสัญญาณขาขึ้นรอบใหม่ คาดวา่ต้องรอจนกวา่จะเกิดรูปแบบ Reversal Pattern (V-Shape Recovery)     

 

Events ส าคัญวันน้ี คือ การครบก าหนดอายุของตราสารอนุพันธ์ SET50 Index Futures เดือน มิ.ย. (S50M23) เราคาดว่าดัชนีฯ วันน้ีมีแนวโน้ม

ปรบัตัวลดลง เพ่ือรองรบัการปิดโพสิชั่นสัญญา Short สุทธิของนักลงทุนต่างชาติ โดยโพสิชั่นล่าสุดของนักลงทุนต่างชาติ พบวา่ เปิด Short สะสมใน 

2Q23 กว่า 1 แสนสัญญา QTD (Figure 2) โดยเป็นการเปิด Short สะสมสูงถึง 90,591 สัญญา ในช่วงกลางเดือน มิ.ย. เป็นต้นมา (16-27 มิ.ย.) 

ประกอบกับระดับ OI สะสม ท่ีสูงกวา่ 2.2 แสนสัญญา (ค่าเฉล่ียปกติอยู่ต่ากวา่ 1 แสนสัญญา) สะท้อนโอกาสสูงท่ีนักลงทุนต่างชาติ จะปล่อยให้สัญญา

ส่วนใหญ่ หมดอายุลงในวนัครบก าหนดวนัน้ี (ดัชนี SET50 Index ย่ิงปิดลดลง จะส่งผลบวกต่อการเปิด Short Position)  

 

ส่วนประเด็นเศรษฐกิจส าคัญวันน้ี ได้แก่ 1) US รายงาน 1Q23E GDP ครั้งสุดท้าย (Consensus คาดปรบัขึ้นเป็น +1.4% QoQ จากเดิม +1.3% QoQ 

แต่ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ 4Q22 GDP ท่ี +2.6% QoQ) ท้ังน้ี เราคาดวา่ตลาดจะให้ความสนใจต่อ US 2Q23E GDP มากกวา่การประกาศวนัน้ี โดยปัจจบุนั

พบว่า มีการประมาณการท่ีแตกต่างกันอย่างมาก ระหว่าง Fed Atlanta ซึ่งมีความแม่นย ามากกว่า 90% (ล่าสุดคาดเติบโตสูง +1.8% QoQ) กับ 

Bloomberg Consensus (คาด +0.6% QoQ) (Figure 1) ท้ังน้ี Upside Risks ต่อ US 2Q23E GDP ท่ีดีกว่าคาดดังกล่าว จะเป็นโมเมนตัมบวกต่อ 

การประกาศงบบจ.สหรฐัฯ 2Q23E (เริม่ต้นเดือน ก.ค.) โดย Factset คาด EPS เติบโต -6.4% YoY ซึ่งเป็นระดับการเติบโตของก าไรท่ีต่าสุด นับต้ังแต่ 

2Q20 2) ประเด็นการเมือง การเลือกประธานสภาฯ สัปดาห์หน้า จะเป็นตัวชี้น าวา่การจัดต้ังรฐับาลจะเป็นแบบปัจจุบัน (พรรคก้าวไกลเป็นแกนน า) หรอื

เปล่ียนเป็นแผนใหม่ (พรรคเพ่ือไทยเป็นแกนน า) โดยจะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย หากสามารถได้รฐับาลท่ีเป็นท่ียอมรบั และไม่มีความรุนแรงนอกสภา

เกิดขึ้น    

  

กลยุทธ์ลงทุน การอ่อนตัวของราคาหุ้นบลูชิพขนาดใหญ่วนัน้ี (เป็นผลจากการรองรบัการปิดโพสิชั่น Short) เป็นโอกาสท่ีดีในการเลือกซื้อเก็งก าไรหุ้น

ท่ีมีประเด็นบวกสนับสนุน อาทิ ผลก าไร 2Q23E ฯลฯ แนะน า KTB BBL TTB       

     

  

 
  

KTX Zoom 
JUNE 29, 2023 

 



 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

  

 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

KTB ปิด 19.00 บาท/แนวรบั 18.20 บาท แนวต้าน 19.60 บาท 

 Consensus คาดสินเชื่อจะกลับมาเติบโตได้ QoQ หลังหดตัวใน 1Q23 และการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ท าให้รายได้ดอกเบี้ยเพ่ิม

สูงขึ้น และเป็นปัจจัยท่ีท าให้คาดก าไรใน 2Q23 จะเติบโตขึ้น 27.1% YoY เป็น 1.06 หมื่นล้านบาท  Consensus ประมาณการก าไรปี 

2023 ท่ี 3.71 หมื่นล้านบาท (+10.1% YoY)  

BBL ปิด 155.50 บาท/แนวรบั 150.00 บาท แนวต้าน 164.00 บาท 

 Consensus คาดใน 2Q23 สินเชื่อจะหดตัวลง และ NPL จะเพ่ิมข้ึน แต่การปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ข้ึน คาดจะท าให้รายได้ดอกเบี้ย

ยังเพ่ิมข้ึนได้ และเม่ือรวมรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีเพ่ิมข้ึนและก าไรจากเงินทุนท่ีเพ่ิมข้ึน คาดหนุนก าไรใน 2Q23 เพ่ิมข้ึน เป็น 1.07 หม่ืน

ล้านบาท (+53.9% YoY) Consensus ประมาณการก าไรปี 2023 ท่ี 3.79 หมื่นล้านบาท (+29.6% YoY) จากรายได้ดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึน  

TTB ปิด 1.53 บาท/แนวรบั 1.46 บาท แนวต้าน 1.64 บาท 

 Consensus คาดก าไร 2Q23 ท่ี 4.16 พันล้านบาท (+21.0% YoY) แม้จะคาดวา่สินเชื่อจะหดตัวลง แต่การปรบัเพ่ิมอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้

ขึ้น หนุนให้รายได้ดอกเบี้ยสูงขึ้น และเป็นปัจจยัส าคัญท่ีท าให้ก าไร 2Q23 เพ่ิมข้ึน ขณะท่ีคาดสัดส่วน NPL จะเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย (1Q23 อยู่

ท่ี 2.7%) เพราะฐานสินเชื่อลดลง Consensus ประมาณการก าไรปี 2023 ท่ี 1.61 หมื่นล้านบาท (+13.3% YoY)  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -1.68% 2.11% 2.66% 

SET Index -3.63% -8.71% -12.63% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SAWAD 26-Jun-23 47.00 -1.57%  

SCC 26-Jun-23 322.00 -1.23%  

ILM 26-Jun-23 20.50 -4.65%  

MAJOR 27-Jun-23 15.00 -3.85%  

WARRIX 27-Jun-23 9.15 -0.54%  

ICHI 27-Jun-23 13.10 -0.76%  

BAFS 28-Jun-23 31.75 -4.51%  

SPA 28-Jun-23 11.50 3.60%  

OSP 28-Jun-23 30.00 -1.64%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

JAS - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 1.5% 

Gain/loss relative to SET % 6.7% 

YTD return -8.2% 
  

Stocks in portfolio  

AWC, BH, SCB, ADVANC, CPALL, AOT, BBL, AMATA, WHA, 

MINT, KTB, TTB, PLANB, AAV, JAS, SABUY, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US 1Q23 GDP Growth % QoQ Final 2.6% 1.4% 

US 1Q23 Core PCE Price Inflation % QoQ Final 4.4% 5.0% 

DE Inflation Rate June % YoY 6.1% 6.3% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,466.93 -11.17 -0.76%  ตลาดหุ้นไทย ปรับลงต่อเน่ืองเป็นวันท่ี 8 และต่าสุดรอบกว่า 2 ปี น าลง

โดยหุ้นกลุ่มธนาคาร ไฟแนนซ์ ชิ้นส่วนอเิล็กทรอนิกส์ จากความไม่ชัดเจน

ในการจัดต้ังรัฐบาลของ 8 พรรคร่วมรัฐบาล หลังพรรคก้าวไกลและ

พรรคเพ่ือไทยยังไม่ได้ข้อสรุปเรื่องต าแหน่งประธานสภา และแรงขาย

ของต่างชาติเพ่ือกดดัชนีฯ ก่อนครบก าหนดสัญญาอนุพันธ์วนัพฤหัสฯ    

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ DJIA, S&P500 ปิดลบ หลังเฟดส่งสัญญาณเดินหน้า

ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ โดยมี 7/11 กลุ่มอุตสาหกรรมท่ี

ค านวณดัชนี S&P500 ปรบัลดลง น าลงโดยกลุ่มสาธารณูปโภค -1.48% 

และกลุ่มธนาคาร -0.5% ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดบวกเล็กน้อย จากแรง

ซื้ อหุ้นรายตัวในกลุ่มเทคโนโลยี (Tesla +2.41%, Apple +0.63%, 

Microsoft +0.38%, Netflix +3.06%)  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี

แข็งแกร่ง รวมท้ังหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีปรับขึ้น หลังหุ้นบริษัทผลิตชิป

พุ่งขึ้น (หุ้นเอเอสเอม็แอล +2.3% หุ้นนอรดิ์กฯ +6.4%)  

 ราคาน้ามัน ปิดบวก หลัง EIA เผยสต๊อกน้ามันดิบสัปดาห์ก่อน รว่งลงสูง

กวา่คาด -9.6 ล้านบารเ์รล เทียบกับคาดการณ์ -1.8 ล้านบารเ์รล สะท้อน

อปุสงค์พลังงานในสหรฐัฯ ยังคงแข็งแกรง่   

 ราคาทองค า ปิดลบ ถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงิน USD และ   

เฟดส่งสัญญาณปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยต่อเน่ืองปีน้ีอกี 2 ครัง้  

SET50 Index 896.42 -6.32 -0.70% 

US Markets    

S&P500 4,376.86 -1.55 -0.04% 

NASDAQ 13,591.75 +36.08 +0.27% 

DJIA 33,852.66 -74.08 -0.22% 

European Markets    

FTSE 100 7,500.49 +39.03 +0.52% 

CAC40 7,286.32 +70.74 +0.98% 

DAX 15,949.00 +102.14 +0.64% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 69.56 +1.86 +2.75% 

Brent (USD/bbl) 74.03 +1.77 +2.45% 

Gold (USD/Ounce) 1,922.20 -1.60 -0.08% 

BDI (Index) 1,138.00 -45.00 -3.80% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.91 +0.41 +0.40% 

USD/THB 35.61 +0.34 +0.97% 

    
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 506 -11,958 -109,995 -7,240 -17,436 -217,801 -1,220 -14,624 17,315 

สถาบัน -1,798 -1,375 35,037 5,805 -4,005 45,194 3,295 309,442 2,322,532 

รายย่อย 2,020 13,353 80,371 1,435 21,441 172,607 344 31,482 204,050 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -727 -20 -5,413       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB 
 


