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❖ ตวัอย่างนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเบือ้งตน้ ไดแ้ก่ การปรบัขึน้ค่าแรง และ
การช่วยลดภาระค่าครองชีพ หนนุใหค้นมีก าลงัซือ้มากขึน้ รวมถึงส่วนของ
ภาคอสงัหาฯ คือ นโยบายบา้นตัง้ตวัที่ทางรฐัฯ จะช่วยค่าผ่อนบ้านส าหรบั
ซือ้บา้นหลงัแรก และช่วยค่าเช่าบา้น-หอ้งพกัในเง่ือนไขที่ก าหนด ซึ่งหาก
เกิดขึน้เราประเมินวา่จะสง่ผลกระทบเชิงบวกตอ่อตัราดดูซบัอปุทาน

❖ เราประเมินสินคา้ระดบั Affordable (ต ่า 3 ลบ.)จะไดอ้านิสงสเ์ชิงบวก
มากกว่าระดบัอื่นในธีมการจดัตัง้รฐับาลนีห้นนุจากนโยบายที่ เนน้ลดความ
เหลื่อมล า้และช่วยคนที่มีรายไดร้ะดบัลา่ง 

❖ เราคงน า้หนักกลุ่มฯ ที่ “Overweight” ราคาปัจจุบนัซือ้ขายบน PER66 
เฉลี่ยที่ 7.5x ปัจจยัที่คาดจ ากดั Downside risk ในระยะสัน้คือเงินปันผล
งวด 1H66 คาดอตัราผลตอบแทนเฉลี่ย 3.6%

❖ แนะน า “ ซือ้” SPALI, AP และ ORI คาดเป็นผูป้ระกอบการในกลุ่มอสงัหาฯ 
ที่ไดร้ับผลประโยชน์มากสุดจากนโยบายของว่าที่ร ัฐบาลใหม่ที่ เน้นการ
ยกระดบัคณุภาพชีวิต และลดความเหลื่อมล า้ ซึ่งจะส่งผลบวกต่อบรษัิทฯ ที่
มีสดัส่วนรายไดห้ลกัจากตลาดระดบัล่าง (สินคา้ราคาต ่ากว่า 3 ลบ./หน่วย) 
โดยเฉพาะบรษัิทฯ ที่มีสินคา้พรอ้มขาย (Available-for-Sale) ในปรมิาณสงู
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