
 

ถนอมศักด์ิ สหรตัน์ชัย, no. 14501 ณัฐวุฒิ จันทนะจลุพงศ์, no. 049170 ปัณณธร ลือชาเกียรติศักด์ิ, Assistant Strategist 

02-624-6244 02-624-6270 02-624-6243 

Thanomsaks@krungthaixspring.com Natthawutc@krungthaixspring.com PannathonL@krungthaixspring.com 
 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

 
 

 

Chart of the Day 

 Window Dressing (วนัสุดท้ายของปี)   

Figure 1: Monthly Thailand’s Current Account  

 

Figure 2: Monthly US Pending Home Sales  

 

Sources: Bloomberg, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวต้าน 1,417/1,427 จดุ ส่วนแนวรบัอยู่ท่ี 1,405/1,400 จดุ (EMA 10 วนั) ท้ังน้ี โมเมนตัม

ของตลาดหุ้นไทยระยะส้ันยังคงอยู่ในช่วงของการแรลล่ี หลังจากดัชนีฯ พุ่งขึ้นแรงจาก 1,354.73 จุด เมื่อวันท่ี 13 ธ.ค. ในทางตรงกันข้ามดัชนีฯ จะ

เปล่ียนเป็นสัญญาณออ่นตัว หากดัชนีฯ หลุดแนวรบั EMA 25 วนั ท่ี 1,398 จดุ    

          

ประเด็น Event ส าคัญ วนัน้ี 

 +Window Dressing: การท าราคาปิดก่อนส้ินงวดบัญช ี(ส้ินป ี2023) มีความเป็นไปได้สูงท่ีอาจเกิดขึ้นในวนัน้ี องิจากระดับราคาของหลายกลุ่ม

อตุสาหกรรมท่ีรว่งลงแรง YTD น าโดยกลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์ บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง ไฟแนนซ์ ปิโตรเคมีฯ ธุรกิจการเกษตร พาณิชย์    

 +/-SET50/SET100 Index งวด 1H24: ผลจากตลาดหลักทรพัย์ฯ มีการเปล่ียนแปลงหุ้นเข้าหรอืออกจากการค านวณดัชนี SET50/SET100 

Index ชุดใหม่ ซ่ึงคาดวา่ราคาหุ้นชุดใหม่จะเริม่มีผลต่อราคาปิดวนัน้ี ท าให้คาดวา่จะเป็นปัจจัยลบต่อหุ้นท่ีถูกออกจากการค านวณ และเป็นบวกต่อ

หุ้นท่ีถูกเพ่ิมค านวณใหม่ (SET50 Index เพ่ิมหุ้น KCE และถอด TIDLOR; SET100 Index เพ่ิม 10 หลักทรัพย์ ได้แก่ AEONTS  ICHI ITC M 

MOSHI RBF SAPPE SISB TKN TOA และถอด 10 หลักทรพัย์ ได้แก่ ACE CKP MBK PSL PTG SABUY STEC THANI TIPH TQM 

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญวนัน้ี    

 +ไทย: ธปท. รายงานตัวเลขเศรษฐกิจประจ าเดือน พ.ย. โดย Consensus คาดผลผลิตภาคอุตสาหกรรมจะปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยเป็น                     

-4% YoY (Vs เดือน ต.ค. -4.29% YoY) ดุลบัญชีเดินสะพัด คาด +USD0.2bn. (เดือน ต.ค. +USD0.7bn.) ยอดค้าปลีกเดือน ต.ค. คาด 

+4.8% YoY (Vs เดือน ต.ค. +3.2% YoY) Private Consumption คาด +0.9% YoY (Vs เดือน ต.ค.+1.7% YoY)  

 US: ดุลการค้าเดือน พ.ย. คาด -USD90bn. (Vs เดือน ต.ค. -USD89.56bn.) Wholesale Inventories เดือน พ.ย. คาด -0.2% MoM (Vs 

เดือน ต.ค. -0.4% MoM) Pending Home Sales เดือน พ.ย. คาดดีขึ้น +0.9% MoM (Vs เดือน ต.ค. -1.5% MoM)  

 ตัวเลขเศรษฐกิจอื่น ๆ ท่ีน่าสนใจในช่วงสัปดาห์น้ี (หลังจากวันหยุดไทย) ได้แก่ China รายงานภาคการผลิตและบริการรวมเดือน ธ.ค. คาด      

ดีขึ้นเป็น 50.5 (Vs เดือน พ.ย. 50.4) 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นบลูชิพท่ีมีปันผลสูง สม่าเสมอ ได้แก่ CPALL TISCO JASIF   
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Strategic daily picks 

CPALL ปิด 55.50 บาท/แนวรบั 53.50 บาท แนวต้าน 57.50 บาท 

 คาดยอดขายต่อสาขาใน 4Q23 มีแนวโน้มเติบโตในอตัราใกล้เคียงกับ 3Q23 โดยคาดจะเรง่ตัวขึ้นในเดือน ธ.ค. 2023 ซึ่งบรษัิทเตรยีม

จัดกิจกรรมกระตุ้นยอดขายต่อใบเสรจ็อย่างต่อเน่ือง เพ่ือรักษาอัตราการซื้อต่อใบเสรจ็เฉล่ียราว 80 บาทต่อใบเสรจ็ หรือมากกว่า 

ส่วนแผนการด าเนินงานปี 2024 บรษัิทคาดรายได้รวมจะเติบโตได้ในอตัราท่ีสอดคล้องกับอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในประเทศ

ท่ีราว 3-4% พร้อมต้ังบลงทุนปี 2024 ท่ี 3.5-3.6 หมื่นล้านบาท Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.72 

หมื่นล้านบาท (+29.78% YoY)  

TISCO ปิด 99.00 บาท/แนวรบั 97.00 บาท แนวต้าน 100.50 บาท 

 ภาพรวมธุรกิจในปี 2023 ยังเป็นไปตามแผน โดยต้ังเป้าสินเชื่อโต 5-10%, คุมหน้ีเสียไม่เกิน 2.5% (ปัจจุบัน 2.25%) รวมถึง

อตัราส่วนค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อเงนิให้สินเชื่อด้อยคุณภาพของธนาคาร (Coverage Ratio) ไม่ต่ากวา่ 150% (ปัจจบุัน 205.8% 

ลดลงจาก 258.8% ในปี 2022) Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 7.43 พันล้านบาท (+2.89% YoY) 

และมูลค่าเหมาะสมท่ี 107.40 บาท 

JASIF ปิด 6.20 บาท/แนวรบั 5.80 บาท แนวต้าน 6.50 บาท 

 BBLAM ในฐานะบรษัิทจัดการของ JASIF ขณะน้ีอยู่ระหวา่งเตรยีมหารอืกับ BBL เพ่ือขอให้ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยและขยายระยะเวลา

ช าระหน้ีของสัญญาสินเชื่อ เน่ืองจากมีการเปล่ียนผู้สนับสนุนหลักมาเป็น AWN (บรษัิท แอดวานซ์ ไวรเ์ลส เน็ทเวอรค์ จ ากัด) ท่ีมี

สถานะทางการเงนิแข็งแกรง่ และ ADVANC ได้เข้าซื้อหน่วยลงทุนใน JASIF เป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว ท้ังน้ี ใน 3Q23 มีก าไรจากการลงทนุ 

1.94 พันล้านบาท (-12.48% YoY, -14.46% QoQ) และมูลค่าต่อหน่วย 8.4616 บาท (ณ วันท่ี 30 พ.ย. 2023) Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 3.56 พันล้านบาท (-2.36% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 6.83 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.79% 1.81% 2.36% 

SET Index 0.72% -12.23% -15.99% 

    

    

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BCP 25-Dec-23 43.50 -0.57% - 

WHA 25-Dec-23 5.30 1.92% - 

KTB 25-Dec-23 18.10 -1.63% - 

MTC 26-Dec-23 44.50 -4.81% - 

MOSHI 26-Dec-23 53.50 -3.17% - 

ERW 26-Dec-23 5.20 -0.95% - 

KCE 27-Dec-23 54.25 -2.25% - 

SISB 27-Dec-23 34.75 -2.11% - 

ICHI 27-Dec-23 15.60 1.30% - 
 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.6% 

Gain/loss relative to SET % 5.2% 

YTD return -9.1% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AOT, BCH, BCP, CBG, CENTEL, CPN, CRC, ERW, 

HANA, KBANK, KCE, MTC, PLANB, PTT, SJWD, TCAP, TU, 

WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Goods Trade Balance Adv. Nov. -USD89.56bn -USD90.0bn 

US Initial Jobless Claims Dec./23 205k 210k 

US Wholesales Inventories MoMA dv. Nov. -0.4% -0.2% 

US Pending Home Sales YoY Nov. -8.5% -6.0% 
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,410.43 -3.02 -0.21%  ตลาดหุ้นไทย ปิดลบวนัแรกในรอบ 10 วันท าการ  มูลค่าการซื้อขาย 3.93 

หมื่นล้านบาท น าลงโดยหุ้นกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มไฟแนนซ์ 

กลุ่มประกันภัย ฯลฯ เพราะกังวลแรงขายต่างชาติ จากสัญญา Futures 

Series Z ส้ินสุดอายุเม่ือวานน้ี (วนัท่ี 27 ธ.ค.)  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก น าขึ้นโดย 8 จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรมท่ี

ค านวณดัชนี S&P500 อาทิ อสังหาฯ Healthcare Consumer 

Staples ฯลฯ และช่วยหนุนดัชนีฯ เคล่ือนตัวเข้าใกล้ระดับสูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ โดยตลาดยังคงได้ปัจจัยบวกจากอดีตประธานเฟด 

สาขาดัลลัส Robert Caplan ส่งสัญญาณว่าเฟดเตรียมลดดอกเบี้ย   

เรว็ ๆ น้ี เพ่ือลดความเส่ียงของการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก จากแรงหนุนของคาดการณ์ว่าธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอย่างเร็วท่ีสุดในเดือน มี.ค.     

ปีหน้า ขณะท่ีหุ้นกลุ่มบริษัทเดินเรือร่วงลง จากข่าวการเริ่มกลับมา

เดินเรอืในคลองสุเอซ และทะเลแดงอกีครัง้  

 ราคาน้ามัน ปิดร่วงลงเกือบ 2% หลังจากมีรายงานว่า กลุ่มเรือขนส่ง

สินค้ารายใหญ่ 3 ราย จะเริม่กลับมาเดินเรอืในทะเลแดงอีกครัง้ ซึ่งท าให้

นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับวกิฤตการณ์ในทะเลแดง 

 ราคาทองค า ปิดพุ่งขึ้น โดยได้ปัจจัยหนุนจากการอ่อนค่าของ USD      

ขานรบัคาดการณ์เฟดจะเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในปีหน้า    

SET50 Index  873.79 -3.47 -0.40% 

US Markets    

S&P500 4,781.58 +6.83 +0.14% 

NASDAQ 15,099.18 +24.60 +0.16% 

DJIA 37,656.52   +111.19 +0.30% 

European Markets    

FTSE 100 7,724.95 +27.44 +0.36% 

CAC40 7,571.82 +3.00 +0.04% 

DAX 16,742.07 +35.89 +0.21% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 74.11 -1.46 -1.93% 

Brent (USD/bbl) 79.65 -1.42 -1.75% 

Gold (USD/Ounce) 2,093.10 +23.30 +1.13% 

BDI (Index) Closed Closed Closed 

FX    

U.S. Dollar Index 100.99 -0.48 -0.47% 

USD/THB 34.43 -0.14 -0.40% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -792 -4,175 -196,462 4,557 65,524 -257,137 -3,126 -14,111 15,383 

สถาบัน 1,528 10,387 81,059 1,527 -4,883 60,399 10,965 298,783 4,488,157 

รายย่อย -742 -3,576 120,860 -6,084 -60,641 196,738 1,149 41,281 404,698 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 6 -2,635 -5,458       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT 

 


