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6) การน าเขา้ทีข่ยายตวัมากกวา่คาดนัน้ เกดิจากการน าเขา้สนิคา้ทนุและสนิคา้อปุโภค
บรโิภคทีข่ยายตัวสงู สะทอ้นภาพของ Domestic demand ทีเ่ริม่มคีวามแข็งแกร่ง
มากขึน้เมือ่เขา้สูไ่ตรมาส 4 มองเป็นสญัญาณทีด่โีดยเฉพาะภาคการบรโิภค
ภายในประเทศทีย่ังมปัีจจัยหนุนดา้นนโยบายการคลังรออยูอ่กีมาก 

• Weekly picks: เราน าเสนอหุน้เดน่ทีน่่าสนใจประจ าสปัดาหน้ี์ ซึง่มปัีจจัยเชงิบวกทัง้
ดา้นพืน้ฐานและธมีการลงทนุระยะสัน้สนับสนุน ไดแ้ก ่
1) ITC: ยอดขายสามารถเตบิโตได ้QoQ จากการเริม่กลับเขา้สูช่ว่ง High Season โดย

ลกูคา้กลุม่ US เริม่กลบัมา Stock สนิคา้อกีครัง้ ในขณะทีก่ลุม่ลกูคา้ EU เริม่เห็นการ 
Destocking ทีล่ดลง และคาดวา่จะเริม่กลับมาสัง่สนิคา้ในชว่ง 4Q66 ในสว่นของ 
Gross Margin คาดวา่จะสงูขึน้จากตน้ทนุปลาทนู่าทีล่ดลง ราคาปัจจุบันซือ้ขายที ่
P/E 18.9x ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ที ่21.7x สว่นในเชงิกลยทุธ ์ITC ยังคงเป็นตวัทีเ่รามั่นใจ
วา่จะถกูน าเขา้สูด่ชันี SET50 และ SET100 ในรอบถดัไป 

2) HMPRO: หนึง่ในหุน้ทีเ่ราคาดวา่จะไดรั้บ Sentiment ทีด่ใีนวันน้ี หากครม.มกีาร
เห็นชอบโครงการ e-Refund 5 หมืน่บาทตอ่รายในการประชมุวันน้ี แนวโนม้ก าไร 
4Q66 ฟ้ืนตัวดจีาก 3Q66 ทีเ่ป็นชว่ง Low Season นอกจากนัน้ยังม ี4 Event งาน
ใหญก่ระตุน้ยอดขายปลายปี ปัจจุบัน Valuation ถกู ราคาหุน้ซือ้ขายที ่ Avg PE – 
2SD เทา่นัน้ 

3) PR9: สดัสว่นคนไขต้า่งชาตอิยูท่ี ่ 14% โดยตัง้เป้าที ่ 20% หนุนโดยคนไขจ้นี 
(Expats) และกลุม่ CLMV ยังคงเป็นผูน้ าดา้นการผา่ตดัเปลีย่นไต คาด 4Q66 ยงั
เตบิโตไดท้ัง้ QoQ และ YoY จากการระบาดไขห้วดัใหญ ่สว่น Margin ท าไดด้ ีจาก 
Utilization rate ทีส่งูขึน้ ราคาปัจจุบันซือ้ขายที ่P/E 18x ต ่ากวา่คา่เฉลีย่กลุม่ที ่30x  
 

  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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