
   
 
 

 
 
 
 
  

 

 

27 September 2023 Company  

Company Note จีเอฟพีที 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Upgraded from HOLD)  

GFPT TB GFPT SET Food & Beverage 

บริษทัยงัคงเป้ารายไดเ้ติบโต 5-8%  
 

 

   
 

12mth price target (THB) 13.50 

Current price (26/09/2023) 10.30 

Upside/Downside 31% 

CG rating 5 

ESG rating n.a. 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 1,253 
Market capitalization:  (THB bn) 12.9 
                                         (USDbn) 0.4 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 44 
 (USDm) 1 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/9 
Free Float: (%) 58 
NVDR: (%) 2 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

GFPT -5.5 -15.6 -31.8 

SET -4.2 0.6 -7.8 

 

Major Shareholders     % 

Sirimongkolkasem Family  32.00 
Nichirei Foods Inc 4.52 
Thai NVDR 3.96 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
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สรุปจากงาน TISCO Exclusive Talk (27/09/23)  

บริษัทยงัคงเป้าหมายรายไดปี้ 2023F เพิ่มข้ึน 5-8% โดยในช่วงเดือน ก.ค.-ส.ค. รายไดดี้ข้ึน 

ท าให ้3Q23F มีโอกาสเพิ่มข้ึน QoQ จากธุรกิจอาหารสัตวแ์ละธุรกิจฟาร์มท่ีกลับมาเพิ่มข้ึน ใน

ส่วนธุรกิจไก่คาดการส่งออกจากจีนดีข้ึนจากการเปิดการท่องเท่ียว ยกเวน้ประเทศญ่ีปุ่ นอ่อนตัว

จากค่าเงินเยนท่ีลดลง และกลุ่มประเทศยุโรปมีการต่อรองราคาลดลงจากการปรับลดลงของค่า

ขนส่งทางเรือ  ส าหรับราคาไก่ปัจจุบันอยู่ท่ี 36.5 บาท ลดลงต า่สุดในปีน้ีเน่ืองจากเขา้สู่หน้าฝน 

บริษัทคาดเฉลี่ยทั้งปีท่ี 38-40 บาท/กก.จากปีท่ีผ่านมาเฉลี่ยท่ี 42.5 บาท/กก. ไม่น่าจะต า่กว่า

น้ีเน่ืองจากตน้ทุนท่ีอยู่ระดบัสูงของกากถัว่เหลืองและขา้วโพดแมจ้ะมีการปรบัตวัลดลงมาบา้ง จาก

กรณี รมว.พาณิชย ์สัง่ลดราคา ขา้ว-ไก่-ไข่-หมู ใหม้ีความชดัเจนตน้เดือน ต.ค. หลังลดราคา

น ้ามนัดีเซลน้ัน ทางบริษัทมองว่าค่อนขา้งยาก เน่ืองจากสถานการณ์ปัจจุบันราคาทั้งหมูและไก่

ตกต า่ ตน้ทุนยังอยู่ระดับสูงแมม้ีการปรับลงมาบา้ง ประกอบกับยังประสบปัญหาหมูเถ่ือนท่ีกด

ราคาตลาดลง และตน้ทุนพลงังานท่ีลดลงคิดเป็นสัดส่วนของตน้ทุนเล็กน้อยเท่าน้ัน บริษัทมองว่า

อาจจะเป็นการขอความร่วมมือในการลดราคาสินคา้บางส่วนมากกว่า   

แนวโนม้ก าไรสุทธิ 3Q23F ลดลง YoY, แต่มีโอกาสเพ่ิมขึ้ น QoQ จากเดิมท่ีคาดทรงตวั   

แนวโน้มก าไรสุทธิ 3Q23F ลดลง YoY จากฐานสูง แต่มีโอกาสเพิ่มข้ึน QoQ จากเดิมท่ีคาดทรงตวั 

QoQ เน่ืองจากธุรกิจฟาร์มท่ีเพิ่มข้ึนยอดขายกลับมาปกติช่วงก่อน pre-covid ท่ี 1.5 แสนตัว/วนั 

จาก 1.3 แสนตัว/วัน และธุรกิจอาหารสัตว์บกกลับมาเพิ่มข้ึน ในส่วนธุรกิจ Food คาดเพิ่มข้ึน

เล็กน้อย ประกอบกับอัตรามาร์จิ้ นคาดดีข้ึน QoQ ต้นทุนขา้วโพดและกากถัว่เหลืองท่ีเริ่มปรับ

ลดลง เรายงัคงประมาณการเดิมปี 2023-24F โดยคาดส่งออกปีน้ีลดลง 8% คาดก าไรสุทธิอยูท่ี่ 

1,294 ลา้นบาท (-37%YoY) และ 1,382 ลา้นบาท (+7%YoY) ตามล าดบั จากการคาดราคา

ขายอยู่ท่ี 40 บาท/กก.  คาดราคากากถัว่เหลืองอยู่ท่ี 22.5 บาท และราคาขา้วโพดอาหารสัตว์

คาดอยู่ท่ี 13.40 บาท จากความผนัผวนของภูมิอากาศแปรปรวนส่งผลต่อผลผลิต  

เปล่ียนค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” จาก  “ถือ” ราคาเป้าหมาย 13.50 บาท 

เราเปลี่ยนค าแนะน าเป็น “ซื่อ” เป็นโอกาสในการสะสมหุน้ จากราคาหุน้ปัจจุบันปรับลดลงมา 

20% จากตน้เดือน ก.ค.23 สะทอ้นผลประกอบการท่ีอ่อนตัวเทียบกับปีท่ีมาผ่านมาแลว้ และ

แนวโน้ม 3Q23F คาดจะดีข้ึนต่อเน่ืองผ่านจุดต า่สุดใน 1Q23 แลว้ ประกอบกับ PER23F ท่ีต า่

เพียง 10X ราคาเป้าหมายอยู่ท่ี 13.50 บาท อา้งอิง PER เฉลี่ยท่ี 13X, Dividend Yield 23F อยู่ท่ี 

2.1% ความเสี่ยง : ราคาไก่และตน้ทุนผนัผวน 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
Sales (THBm) 13,781 18,222 18,463 19,570 20,728 

EBITDA (THBm) 1,506 3,691 3,117 3,466 3,748 

Net profit (THBm) 209 2,044 1,294 1,382 1,527 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 0 0 0 

EPS (THB) 0.17 1.63 1.03 1.10 1.22 
EPS (% YoY) -84.5 876.6 -36.7 6.8 10.5 

EPS vs Cons (%) nm nm (5.0) (10.0) (6.8) 
PER (X) 72.7 8.9 10.0 9.3 8.5 
Yield (%) 0.3 3.3 2.1 2.2 2.5 
P/BV (X) 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7 
Source: Company data, TISCO estimates 
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รูปที่ 1. โครงสรา้งรายไดปี้ 2022 ของ GFPT   รูปที่ 2. โครงสรา้งรายไดปี้ 2022 ของ GFPT แบ่งตามธุรกิจ 

 
 

 

 
ที่มา : GFPT  ที่มา : GFPT 

รูปที่ 3. ราคาตลาดไก่เน้ือหนา้ฟารม์    รูปที่ 4. ราคาตลาดสุกร 

  

 

 
ที่มา : กรมการคา้ภายใน (DIT), TISCO Research  ที่มา : กรมการคา้ภายใน (DIT), TISCO Research 
รูปที่ 5. ราคาขา้วโพดอาหารสตัว ์  รูปที่ 6. ราคากากถัว่เหลือง  

 
 

 

 

ที่มา : กรมการคา้ภายใน (DIT), TISCO Research  ที่มา : กรมการคา้ภายใน (DIT), TISCO Research 

 
 
 
 
 
 
 

41.0 
39.8 

36.9 
37.9 

43.0 45.2 

42.0 

37.9 
36.7 37.9 38.3 

39.0 

40.9 

42.9 

46.4 46.5 46.5 
45.3 

42.8 
41.1 

 20.0

 25.0

 30.0

 35.0

 40.0

 45.0

 50.0

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

        

99 

89 

84 84 

76 77 

67 68.0 67.25 

107 

93 

87 

95 

101 102 102 103 104 103 103 

99 

 60

 70

 80

 90

 100

 110

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

        

13.4 
13.6 

12.7 12.9 
12.8 12.6 

11.6 11.7 11.2 10.8 
11.0 

12.6 12.8 
13.1 13.0 

12.2 
11.9 11.7 

12.2 12.4 

13.0 

 6.0

 7.0

 8.0

 9.0

 10.0

 11.0

 12.0

 13.0

 14.0

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

        

22.3 22.5 22.5 22.5 22.5 22.2 
21.8 

21.2 21.1 

17.0 

18.3 

20.0 
20.8 20.7 20.8 20.9 20.5 20.6 20.6 

21.1 21.4 

 10.0

 12.0

 14.0

 16.0

 18.0

 20.0

 22.0

 24.0

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

        

  


