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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 วนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยปรับตวัไตร่ะดบัขึน้ตอ่อีกเล็กน้อย หลงัจากมีความคืบหน้าทางด้านการเมืองในประเทศตลอดทัง้สปัดาห์ โดยสามารถปิดบวกได้ 5 วนัติดตอ่กนั ทัง้นี ้

เรามองวา่ขณะนีโ้มเมนตมัของ SETI เป็นบวกเต็มตวั จงึแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุในหุ้นที่ 100%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงมาคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการท่องเที่ยว คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวดีตอ่เน่ืองตลอดทัง้ปี หลงั
ปิดประเทศมาติดตอ่กนัมาหลายปี เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ถ้อยแถลงของประธาน Fed ในที่ประชมุ Jackson Hole ยงัสง่สญัญาณวา่จะยงัขึน้อตัราดอกเบีย้ เพื่อควบคมุอตัราเงินเฟ้อให้ลงมาสูก่รอบเป้าหมายที่ตัง้ไว้ แตจ่ะ

ด าเนินนโยบายข้างหน้าอยา่งระมดัระวงั ซึ่งหนนุให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐอเมริกาปรับสงูขึน้ เรามองวา่เป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ธนาคาร 
2) จากโผ ครม. ลา่สดุ พรรคเพื่อไทย ได้กระทรวงที่เก่ียวข้องกบัเศรษฐกิจไปสมควร จงึน่าจะสามารถผลกัดนันโยบายตามที่หาเสียงไว้ได้ แนะสะสม AMATA. CPALL, 

STEC, CK, WHA สว่นภาคการทอ่งเที่ยวคาดดีตอ่เน่ือง หลงันายกฯ พร้อมวา่ที่ รมว. กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา เดินหน้าเรียกความเชื่อมัน่ เราชอบ AAV, 
AOT, BA, ERW รวมถึงกลุม่โรงพยาบาลที่ได้ประโยชน์จากการกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยตา่งชาติ เชน่ BH, BDMS  

3) กระทรวงพาณิชย์รายงานมลูคา่สง่ออกไทย ก.ค. หดตวั -6.2%YoY ซึง่แยก่วา่ที่คาดไว้ ขณะที่การน าเข้า -11.1%YoY เป็นผลให้ไทยขาดดลุการค้า -1.98 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทัง้นี ้สินค้าบางประเภท เชน่ รถยนต์ และสว่นประกอบยงัสามารถสง่ออกได้ดี มองวา่บวกตอ่ AH, NYT 

 
STOCK THEMATICS 
 AOT (TP=84บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค.) ขณะ 2Q66 (ม.ค.-มี.ค.) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยวทัว่โลก 

และก าไร 3Q66 (เม.ย.-มิ.ย.) ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองอีก +70%QoQ จากทัง้การฟืน้ตวัที่ชดัเจนของภาคการทอ่งเที่ยว บวกกบัสว่นแบง่รายได้ duty fee เพิ่มขึน้ ตามจ านวน
นกัทอ่งเที่ยว คาด 4Q66 ยงัโตตอ่เน่ือง YoY  

 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ถือเป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการกลบัเข้ามาของชาวตา่งชาติ คาด 2H66 เติบโตทัง้ HoH และ YoY จากปัจจยัฤดกูาล+ผู้ ป่วยตา่งชาติ 
Fly-in เข้ามามากขึน้ โดยเฉพาะผู้ ป่วยชาวจีนและตะวนัออกกลาง รวมถึงผู้ ป่วยชาวไทยที่เข้ามารักษาโรคระบาดที่มากับฤดฝูน ปัจจบุนัราคาหุ้นมี upside ราว 26%   

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดวา่ 2H66 จะยงัคงดีตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ENERG 88% 20% 20% 20% 11% 17% BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  GULF  GUNKUL  PTT  PTTEP  TOP  CKP  EA  EGCO  GPSC  SPRC  

ETRON 88% 20% 20% 20% 11% 17% DELTA  HANA  KCE

AUTO 87% 20% 20% 20% 11% 16% NEX

COMM 87% 20% 20% 20% 10% 16% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  CRC

FIN 82% 20% 20% 20% 10% 12% BYD  JMT  MTC  SAWAD  T IDLOR  BAM  KTC  THANI

FOOD 81% 20% 20% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

HELTH 81% 20% 20% 20% 10% 11% BCH  BH

FASHION 81% 20% 20% 20% 10% 10% AURA

CONS 77% 20% 20% 20% 11% 6% CK  STEC

BANK 75% 20% 20% 20% 11% 4% BBL  KBANK  SCB TCAP TISCO  TTB  KKP

ICT 63% 20% 0% 20% 10% 13% FORTH  JMART  TRUE

PROP 60% 20% 0% 20% 10% 10% AMATA  AP  CPN  MBK  ORI  SIRI  WHA  SPALI

TRANS 58% 20% 0% 20% 10% 8% AAV  BEM

MEDIA 53% 20% 0% 20% 9% 4% PLANB

INSUR 43% 0% 0% 20% 9% 14% TQM  TLI

CONMAT 40% 0% 0% 20% 9% 11%

TOURISM 39% 0% 0% 20% 10% 9% ERW  MINT

PKG 36% 0% 0% 20% 9% 7%

PETRO 17% 0% 0% 0% 9% 8%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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