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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,560.20 จุด เพ่ิมข้ึน 2.79 จุด (+0.18%) มูลค่าซ้ือขาย 51,602.42 ล้านบาท แกว่ง
ตัวแคบเกือบท้ังวัน แต่ช่วงท้ายภาคบ่ายได้แรงซ้ือกลุ่มแบงก์และกลุ่มหุ้นท่ีราคาลงไปมากแล้ว
ท้ังกลุ่มโรงกล่ัน-ปิโตรเคมีเข้ามาหนุน

Research Highlight: ติดตามรายชื่อ ครม. นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ // เฟดยงัสง่สญัญาณขึ้นดอกเบี้ย

ติดตามโผครม.
เศรษฐา  และ
นโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจ

• ประเมินว่ารายช่ือรัฐมนตรท่ีีแต่งต้ังได้ไม่เกิน 35 คนน้ันใกล้จะได้ข้อยุติแล้ว โดยรายช่ือ
บุคคลเริม่น่ิง มีเพียงการสลับในส่วนของต าแหน่งเพ่ือความเหมาะสมเท่าน้ัน ท้ังน้ีคาดว่าจะ
สามารถส่งรายชื่อเพ่ือให้ ส านักงานเลขาธิการคณะรฐัมนตร ีตรวจสอบคุณสมบัติได้ไม่เกิน
วันท่ี 29 ส.ค. 66 เพ่ือด าเนินการทูลเกล้าฯ

• ด้านนโยบายเรง่ด่วนจะเป็นการกระตุ้นภาคการท่องเท่ียว โดยรมว.การท่องเท่ียวและกีฬา
คนใหม่ คุณสุดาวรรณ หวังศุภกิจโกศล จากพรรคเพ่ือไทยแม้จะเป็นมือใหม่แต่เชื่อว่ามีทีมท่ี
คอยสนับสนุน เพ่ือผลักดันให้การท่องเท่ียวไทยให้กระจายเม็ดเงินเขา้สู่ระบบได้มากขึ้น แทน
ภาคการส่งออกท่ียังหดตัวอยู่ 

• อย่างไรก็ดียังต้องติดตามเสถียรภาพของรัฐบาลเน่ืองจากนโยบายท่ีหาเสียงไม่ตรงกัน 
โดยเฉพาะการแก้ไข รฐน. ปี60 ของพรรคเพ่ือไทยและพรรคประชาชาติ ซ่ึงพรรคจาก
รฐับาลก่อนอาจไม่เห็นด้วย ซ่ึงคาดว่าอาจเห็นการปรบั ครม. อีกครัง้หลังผ่านรา่ง งปม ปี67
(คาดช่วงปลายปี66-ต้นปี67)

• ในเชิงกลยุทธ์แนะน า selective buy หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ ได้แก่
กลุ่มธนาคาร-การเงิน SCB BBL TIDLOR กลุ่มค้าปลีก ท่ีเพ่ิมก าลังซ้ือกลุ่มฐานราก CPALL 
CPAXT BJC DOHOME TNP KK กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับดิจิทัล-สินค้า IT ท่ีเก่ียวข้อง ADVANC 
BE8 COM7 JMART SYNEX กลุ่มลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน และ FDI AMATA WHA STEC 
CK GULF PTT AOT

พาวเวลยังส่ง
สัญญาณขึ้น
อัตราดอกเบ้ีย

• การประชุมท่ีแจ็กสันโฮล ช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา โดยสุนทรพจน์ของพาวเวล ปธ.เฟดไม่ได้
สรา้ง surprise มากนัก โดยยังปิดประตูปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย เน่ืองจากอัตราเงินเฟอ้อยู่ใน
ระดับสูง เกินไป และเฟดเตรยีมการท่ีจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียต่อไป และจะคงไว้ในระดับสูง
จนกว่าอัตราเงินเฟอ้จะปรบัตัวลงเข้ากรอบระยะยาว

• ด้าน Fed watch tool ได้ปรบัการคาดการณ์ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียในเดือน ก.ย. 66 
ก่อนจะปรบัข้ึนอีกครัง้ในรอบ พ.ย. 66 ส่งผลให้ US bond yield ปรบัตัวขึ้น

สัปดาห์น้ี
ติดตาม

• US: 1. Core PCE ก.ค. สหรฐั คาดเพ่ิมขึ้น 4.3%YoY เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย 
หากออกมาตามคาดเป็นลบต่อตลาด 2. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของ
สหรฐั คาดเพ่ิมข้ึน 160K ตน. ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน และ 3. PMI ภาคการผลิต คาดท่ี 
47 จุด 

• TH: รายงานเศรษฐกิจ ก.ค. จากธปท. คาดว่าทรงตัว เน่ืองจากเป็นช่วงเปล่ียนผ่านทาง
การเมือง

• การปรบัน้าหนักดัชนี MSCI โดย TTB ได้รบัเข้าค านวณดัชนี ส่วนท่ีถูกถอนได้แก่ CBG 
SAWAD มีผล 1 ก.ย.

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1568-1570/1580 เป็นจุดพิจารณา
เล่นรอบบางส่วน แต่ถ้ายืนได้ ม่ันคงเป็นการกลับตัวเป็นขาข้ึนรอบใหญ่ แนวรับ 
1545/1538-30 ไม่ควรต่ากว่าเพ่ือคงโมเมนตัมบวก
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … P T T G C
• PTTGC รายงานผลประกอบการ 2Q66 ออกมาต่ากว่าคาด โยขาดทุนสุทธิ 5.6 พันล้านบาท 
เทียบกับก าไรสุทธิ 82 ล้านบาทใน 1Q66 และก าไรสุทธิ 1.4 พันล้านบาทใน 2Q65 ส่วนหน่ึง
มาจาก Fx loss ที่เพิ่มขึ้น หากไม่นับรายการดังกล่าวจะขาดทุนสุทธ ิ2.6 พันล้านบาท ส าหรบั
ผลการด าเนินงานหลัก EBITDA อ่อนตัวอย่างมากในธุรกิจปิโตรฯขั้นต้น (-42%QoQ, -
67%YoY) และโพลิเมอร ์(-54%QoQ, -75%YoY) 

• โดยธุรกิจโรงกล่ันอ่อนตัวจากภาวะเศรษฐกิจจีนที่ฟ้ืนตัวช้า และอุปทานในตลาดที่เพิ่มขึ้น 
ทั้งน้ี spread ของกลุ่มปรบัตัวลง (ดีเซล, น้ามันเตา, แก๊ซโซลีน) ส่งผลให้ Market GRM 
ปรบัตัวลดลงมาอยู่ที่ $5.7 ต่อบารเ์รล ส่วนธุรกิจอะโรเมติกส์ปรบัตัวลง แม้จะได้ spread ของ
พาราไซลีนที่เพิ่มขึ้นตามความต้องการของเส้นใยและสิ่งทอที่ยังมีอยู่ แต่ชดเชยการปรบัลด
ของ spread เบนซีนได้ เน่ืองจากอุปสงค์ในตลาดผลิตภัณฑ์ของเบนซีนยังไม่ฟื้ นตัวตามที่คาด 
ส่วนโรงโอเลฟินส์ มี spread ที่เพิ่มขึ้น QoQ จากอุปทานที่ตึงตัวในจีนเน่ืองจากมีการปิดซ่อม
บ ารุงในจีนส าหรบัธุรกิจโพลิเมอรป์รบัตัวลงจากอุปทานผู้ผลิตเม็ดพลาสติกรายใหม่จากจีน
และก าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นในเวียดนาม 

• แนวโน้ม 3Q66F คาดว่าจะดีขึ้น QoQ จากธุรกิจต้นน้าที่ดีขึ้น รวมถึงค่าการกล่ันที่คาดว่าจะ
ปรบัขึ้นเป็นระดับ double digit ส่วนธุรกิจโพลิเมอรค์าดว่าจะฟื้ นตัวตามอุปสงส์ใน PE และ 
PP จากแนวโน้มเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัว ส่วนภาพทั้งปี IAA consensus ประมาณการ EPS ปีน้ี
เท่ากับ -0.09 บาท/หุ้น เทียบกับ 1H66 ที่ -1.22 บาท/หุ้น โดยประเมินว่าผลประกอบการได้
ผ่านจุดต่าสุดแล้วในงวด 2Q66 โดยราคาปัจจุบันอยู่บน PBV ที่ 0.58 เท่า ต่ากว่าค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 5 ปี อยู่ในโซนน่าสะสม ประกอบกับยัง laggard กว่า TOP และ BCP ส่วนราคา
เป้าหมายเฉล่ียอยู่ที่ 42.88 บาท ยังพอมี upside 

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก หลังการซื้อขายที่เป็นไป
อย่างผันผวน โดยนักลงทุนได้ปรบัตัวรบัความเห็นของนาย
เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ที่ระบุ
ว่า เฟดอาจจ าเป็นต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกเพ่ือ
ควบคุมเงินเฟ้อและสกัดความร้อนแรงของเศรษฐกิจ 
ขณะที่รบัประกันว่า เฟดจะด าเนินนโยบายการเงินอย่าง
ระมัดระวัง 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเล็กน้อย น าโดยหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยีและกลุ่มการเงิน ขณะที่บรรยากาศการซื้อขาย
ได้รับผลกระทบ หลังนายเจอโรม พาวเวล ประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) บ่งชี้ในการประชุมที่เมือง
แจ็กสัน โฮลว่า เฟดอาจจ าเป็นต้องปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ต่อไปเพ่ือควบคุมเงินเฟ้อ 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก สู่ระดับ
สูงสุดในรอบ 1 สัปดาห์ โดยได้แรงหนุนจากราคาน้ามัน
ดีเซลของสหรฐัที่พุ่งขึ้น, จ านวนแท่นขุดเจาะน้ามันในสหรฐั
ท่ีลดลง และการเกิดเหตุเพลิงไหม้ท่ีโรงกล่ันน้ามันแห่งหน่ึง
ในลุยเซียนา 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ โดยถูกกดดัน
จากการแข็งค่าของดอลลาร ์และการปรบัตัวขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ หลังนายเจอโรม พาวเวล 
ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ส่งสัญญาณปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยอีกในปีน้ีในการประชุมประจ าปีที่ เมือง
แจ็กสัน โฮล รฐัไวโอมิง

Source: TQ Professional


