
เร่ืองราวร้ายๆ ท่ีบดบังเร่ืองดีๆ

28 มิถุนายน 2566

ตลาดหุ้น
1,465 –1,485

คาด SET แกว่งตัว Sideways to sideways down: โดยถูกกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นในกลุ่มพลังงาน ตามราคาน ้ ามัน 
WTI ท่ีร่วงลง 2.41%สู่ระดับ $67.70ต่อบาร์เรลท่ามกลางความวิตกกังวลเก่ียวกับภาวะศก.และอุปสงค์น ้ามัน หลังมีสัญญาณ
บ่งช้ีว่าธนาคารกลางหลักยังคงเดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ โดยเฉพาะข้อมูลศก.ล่าสุดของสหรัฐฯเม่ือคืนน้ีท่ี
บ่งช้ีว่าศก.ยังแข็งแกร่งแม้จะเป็น Sentimentทางบวกในระยะส้ัน แต่ในทางกลับกันจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของเฟดในระยะต่อไป อย่างไรก็ดี ติดตามถ้อยแถลงของปธ.เฟด ในการเสวนาซ่ึงจัดข้ึนโดย ECBในวันน้ี เพ่ือหาสัญญาณ
บ่งช้ีทิศทางของอัตราดอกเบ้ียอีกคร้ัง ขณะท่ีการเมืองไทยยังเป็น Overhangกดดัน SET Indexต่อเน่ือง หลังพรรคก้าวไกลและ
เพ่ือไทยยังไม่สามารถตกลงกันได้ในเร่ืองของต าแหน่งปธ.สภาอีกท้ังมีการเล่ือนการหารือระหว่างท้ังสองพรรคในวันน้ีออกไปก่อน 
ซ่ึงเป็นการสะท้อนภาพความไม่แน่นอนของการเมืองไทยอย่างไรก็ดี ทางลงของ SET Index ในวันน้ีคาดจ ากัดโดยได้แรงหนุนจาก
ตัวเลขการค้าไทยท่ีปรับตัวดีข้ึนจากเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะการส่งออกไก่ เคร่ืองด่ืม อิเล็กทรอนิกส์ และยานยนต์ 
ท่ีขยายตัว y-y ท้ังในเดือนพ.ค.และ 5M66คาดเป็น Sentimentทางบวกต่อหุ้นท่ีส่งออกสินค้าในกลุ่มดังกล่าว กอปรกับการ
ส่งออกได้แรงหนุนจากค่าเงินบาทท่ียังคงอ่อนค่ายืนเหนือ 35 บาท/ดอลลาร์ ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มนิคมฯ คาดได้ Sentimentทางบวก
จากแนวโน้มการเติบโตของ EV ในไทย หลังค่ายรถยนต์มีการลงทุนใหม่เกือบหม่ืนลบ. สร้างโรงงานผลิตแบตฯกว่า 20 โครงการ
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AOT,CPN, MAJOR 2) ส่งออก: AH, GFPT, HANA, KCE, SAPPE, SAT 
3) SET50/100: AURA, SNNP 4) นิคมฯ: AMATA, WHA และ 5) Window Dressing: BEM, CRC, LH, PTTGC, SCGP

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• การส่งออกจากไทยไปจีน -24% y-y ในเดือนพ.ค. สร้างความ
กังวลว่าจีนอาจใช้นโยบายพ่ึงตัวเองและลดการน าเข้า

• ปธ. ECB เผยว่าเงินเฟ้อในโซนยุโรปยังคงอยู่ในระดับสูง และ
ยังเร็วเกินไปท่ีจะประกาศชัยชนะเหนือดัชนีราคาผู้บริ โภคท่ี
ก าลังพุ่งสูงข้ึน

• HSBC เตือนว่าศก.สหรัฐฯจะเผชิญภาวะถดถอยในปีน้ี ขณะท่ี
ศก.ยุโรปจะเผชิญภาวะถดถอยในปีหน้า

• ไฟแนนเชียลไทม์สเผยการปลดพนักงานในกลุ่มธนาคารราย
ใหญ่ท่ีสุดของสหรัฐฯในปีน้ีใกล้ทะลุ  1.1 หม่ืนต าแหน่ง ขณะท่ี
สหรัฐฯก าลังต่อสู้กับตลาดการจัดหางานท่ีย ่ าแย่ ท่ีสุด
นับต้ังแต่วิกฤตการเงิน หลังเกิดการแห่จ้างงานคร้ังใหญ่
ในช่วงท่ีเกิดโควิด

• กองศก.การท่องเท่ียวและกีฬาเผยประเทศไทยมีจ านวนนทท.
ต่างชาติสะสมต้ังแต่ 1 ม.ค.-25มิ.ย. 12.46ล้านคน (+539%y-y)
สร้างรายได้จากการใช้จ่ายของนทท.ต่างชาติแล้ว 5.14แสนลบ.

• ก.พาณิชย์เผยการค้าเดือนพ.ค. 1) การส่งออก -4.60% y-y
ปรับตัวดีข้ึนจากเดือนเม.ย.ท่ี -7.62% y-yและ 2) การน าเข้า 
-3.40% y-yปรับตัวดีข้ึนจากเดือนเม.ย.ท่ี -7.31% y-y

• นายกฯจีนเผยว่าศก.จีนใน 2Q66มีแนวโน้มจะขยายตัวแกร่งกว่า 
1Q66และคาดว่าอาจขยายตัวตามเป้าท่ีรัฐบาลก าหนดไว้ท่ี 5%
อีกท้ังรัฐบาลจีนวางแผนท่ีจะออกนโยบายท่ีมีประสิทธิภาพมาก
ข้ึนเพ่ือกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศและเปิดตลาดให้กว้างข้ึน

• นิกเกอิเอเชียรายงานว่าเวียดนามจะลด VATจาก 10% เป็น 8%
ต้ังแต่เดือนก.ค.- ธ.ค. คาดเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นท่ีมีธุรกิจใน
เวียดนาม เช่น AMATA, BJC, CPF, CRC, SCGP, SNNP, WHA
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
66.00 / 67.50

BUY

• CPN มีแผนเพ่ิมสัดส่วนลงทุน CPNREIT 
• รับผลดีจากท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตัว

• กลุ่มอาหารสลับตัวเล่น 
• PE ต ่ากว่าค่าเฉล่ียในอดีต

แนวรับ
GFPT 11.70 / 12.00

แนวรับ
CPN 62.50 / 63.00

เป้าหมาย
12.70 / 13.30

BUY




