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Bloomberg Ticker PTTEP TB 
Rating BUY 
Previous recommendation BUY 
Target price (Bt) 182.00 
Current price (Bt) 151.50 
Upside (%) 20.13 
Par (Bt) 1.00 
52 week High / Low 195.00 / 134.50 
Dividend policy (%) ≥30.00 
Shares issued (M) 3,969.98 
Market cap. (MB) 601,452.79 
Free float (%) 34.70 

Price direction in 1 month Slightly Negative 

Price Performance (Adjusted Price, %) 

Day 
Compare to 

Stock 
Compare to 

Sector 
Compare to 

Market 
5 -4.43 -0.86 -2.15 
20 5.23 +8.51 +8.49 
60 -11.70 -1.02 -4.41 
120 -12.97 -1.63 -10.01 
YTD -14.45 -1.59 -7.54 
Consensus Analysis 
EPS (Bt) ASL  IAA  Bloomberg 
2023F 15.03 17.27 17.1 

   %Diff from ASL research +14.9% +13.7 
2024F 14.20 15.80 15.65 

   %Diff from ASL research +11.2% +10.2 
Major Shareholders 
PTT Public Company Limited: 63.79% 
Thai NVDR Company Limited: 9.19% 
State Street Europe Limited: 3.19% 
ESG Rating (source: settrade) 
ESG Book 61.85 
Moody's ESG solution 43.00 
MSCI AA 
Refinitiv 62.06 
S&P Global 78.44 
CG score Excellent 
Anti-corruption Certified 

► PTTEP ประกาศก าไรสุทธิ 1Q66 อยู่ท่ี 19,281.3 ล้านบาท (4.86 บาทต่อหุ้น) 
เพ่ิมขึ้น +83%YoY (จากฐานท่ีต ่ามาก เพราะ 1Q65 มีขาดทุนเครื่องมือทาง
การเงินมหาศาล -8,127 ล้านบาท) และเพ่ิมขึ้น +23.5%QoQ (จากท่ี 4Q65 มี
การตัง้ส ารองพิเศษ -7,135 ล้านบาท)  

► ก าไรท่ียงัทรงตวัได้ในระดบัสูงเน่ืองจาก ปริมาณขายเฉล่ียต่อวนัใน 1Q66 อยู่
ท่ี  460,817 บาร์เรลเ ทียบเท่าน ้ ามันดิบต่อวัน  (BOED) +4.6%YoY และ  
-7.9%QoQ ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียใน 1Q66 อยู่ท่ี US$ 50.01 บารเ์รลเทียบเท่า
น ้ามนัดิบ (BOE) ปรบัลดลงเพียง -1.34%YoY และ -2.75%QoQ 

► เราคงค าแนะน า ‘ซ้ือ’ โดยปรบัลดราคาเป้าหมายปี66 เป็น 182.00 บาท จาก
198.50 บาท อ้างอิง PBV ท่ี 1.42เท่า เราคงมีมุมมองบวกต่อ PTTEP หลัง
ประเทศจีนเปิดประเทศ ซ่ึงจะเป็นผลบวกต่อกิจกรรมเศรษฐกิจทัว่โลกใน
ระยะถดัไป ทัง้การเดินทางและปริมาณการใช้น ้ามนักมี็แนวโน้มปรบัเพ่ิมขึน้ 
นอกจาน้ี OPEC+ ยงัมีการลดก าลงัผลิตในช่วงต้นเดือนเมษายนท่ีผา่นมา ซ่ึง
ส่งผลบวกต่อราคาน ้ามนัดิบทัว่โลก อย่างไรก็ตาม ประเด็นส าคญัท่ีต้อง
ติดตามคือแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจถดถอยของโลกท่ีจะเป็นปัจจยักดดนัราคา
ขาย 

Financial Highlight 
FY Dec, 31 2021 2022 2023F 2024F 2025F 
Total revenue (Bt mn) 219,068  331,350  291,164  291,309  290,576  

%growth  36.6%  51.3%  -12.1%  0.1%  -0.3% 
Operating Profit (Btmn)  85,530  162,015  119,307  110,204  102,821  

%growth 94.0% 89.4% -26.3% -7.6% -6.6% 
Core profit (Bt mn)  53,581   90,721   60,832   57,573   54,625  

%growth 123.5% 69.3% -32.9% -5.3% -5.1% 
Net profit (Bt mn)  38,864   70,901   60,832   57,573   54,625  

%growth 71.4% 82.4% -14.2% -5.3% -5.1% 
Core EPS (Bt)  9.70   17.94   15.32   14.50   13.76  
BVPS (Bt)  104.6   117.7   128.3   146.3   165.6  
DPS (Bt) 5.00   9.25   8.48   8.03   7.61  
ROE (%)  9.4  15.2  11.9   9.9   8.3  
P/E core (x)  15.6   8.4   9.9   10.4   11.0  
P/BV (x)  1.45   1.29   1.18   1.04   0.91  
Div. yield (%)  3.2   4.8   5.6   5.3   5.0  
EV/EBITDA (x) 6.26 3.76 4.08 4.03 3.97 

ก าไร 1Q66 คงอยู่ระดบัสูง แต่มีแนวโน้มลดลงตามปัจจยัภายนอก 
 

 

นกัวเิคราะห:์ ธวชัชยั อศัวพรไชย 
นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์และปัจจยัทางเทคนิค License No.000710 
ผูช้่วยนกัวเิคราะห:์ ตรยัคณุ กิติมหาคณุ 
Email: research@aslsecurities.com Tel: (+66) 2-508-1567 Ext. 3516 
 
 

Source: ASL research 
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1Q66 Earnings recap ก าไรคงระดบัสูง แต่มีแนวโน้มลดลงตามปัจจยัภายนอก 

PTTEP ประกาศก าไรสุทธิ 1Q66 อยู่ที่ 19,281.3 ล้านบาท (4.86 บาทต่อหุ้น) เพิ่มขึ้น 
+83%YoY (จากฐานที่ต ่ามาก เพราะ 1Q65 มขีาดทุนเครื่องมอืทางการเงนิมหาศาล -8,127 ล้านบาท) 
และเพิม่ขึน้ +23.5%QoQ (4Q65 มกีารตัง้ส ารองพเิศษ -7,135 ล้านบาท) โดยมกี าไรปกต ิ1Q66 อยูท่ี่ 
20,034 ล้านบาท (5.05 บาทต่อหุ้น) เพิม่ขึ้น +6.5%YoY และ -19.3%QoQ เน่ืองจาก 1Q66 มเีพยีง
ก าไรอตัราแลกเปลี่ยนที ่633 ลา้นบาท และขาดทุนเครื่องมอืทางการเงนิที ่-1,386 ลา้นบาท (เทยีบกบั 
1Q65 ที ่-8,157 ลา้นบาท และ 4Q65 ที ่-3,646 ลา้นบาท) 

ก าไรที่ยงัทรงตวัได้ในระดบัสูง เน่ืองจาก ปรมิาณขายเฉลี่ยต่อวนัใน 1Q66 อยู่ที่ 460,817
บารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิต่อวนั (BOED) +4.6%YoY และ -7.9%QoQ ใกล้เคยีงค่าเฉลี่ยปรมิาณขาย
ต่อวนัของทัง้ปีที ่-1.5% จากการเขา้ไปเป็นผูด้ าเนินการโครงการ G1/61 (เอราวณั) และ G2/61 (บงกช) 
ตัง้แต่วนัที่ 8 มีนาคม 2566 ขณะที่ราคาขายเฉลี่ยใน 1Q66 อยู่ที่ US$ 50.01 บาร์เรลเทียบเท่า
น ้ามนัดบิ (BOE) ปรบัลดลง -1.34%YoY และ -2.75%QoQ ซึ่งปรบัตามราคาน ้ามนัดบิโลก แต่ถอืว่า
เปลีย่นแปลงไมม่ากนกัเพราะยงัม ีlag time  

ด้านของรายได้ 1Q66 อยู่ที่  75,793 ล้านบาท ปรับเพิ่มขึ้น +10.8%YoY แต่หดตัว  
-17.6%QoQ โดยรายไดห้ดตวัแรงเมื่อเทยีบรายไตรมามสีาเหตุมาจาก 1) ปรมิาณขายลดลงตามปัจจยั
ฤดูกาล และ 2) การแขง็ค่าของเงนิบาท ซึ่งหากเทยีบรายไดใ้นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ รายได ้1Q66 
จะเพิ่มขึ้น +8.1%YoY และลดลง -11.4%QoQ อย่างไรก็ตาม บริษทัยงัคงรกัษาอตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานอยู่ในระดบัที่ดมีากที่ 50.5% ส่งผลให ้EPS ออกมาด ีโดยก าไรงวด 1Q66 คดิเป็น 31.7% 
ของประมาณการทัง้ปี 

แนวโน้มก าไรสุทธิปีน้ี  

เราคงประเมนิก าไรสุทธปีิ 66 เท่ากบั 60,832 หมื่นล้านบาท คาดไวล้ดลง -12.1%YoY โดย
เรามองว่าผลประกอบการมโีอกาสเริม่อ่อนตวัลงในช่วง 2Q66-3Q66 ทัง้จากปรมิาณขายที่อาจลดลง
ตามภาวะเศรษฐกิจโลก และจากราคาขายเฉลี่ยที่มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก lag time เน่ืองจาก ราคา
ก๊าซธรรมชาตมิโีครงสรา้งราคาสว่นหน่ึงผูกกบัราคาน ้ามนัยอ้นหลงัประมาณ 6-24เดอืน โดยเราคาดว่า
ราคาน ้ามนัดบิจะเคลื่อนไหวในกรอบ US$ 70-90 บารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิ (BOE) องิในทศิทางลง 
เราใช้ US$78.9 เป็นราคาอ้างองิในสมมุตฐิาน อย่างไรกต็าม ถงึแมว้่าภาวะเศรษฐกจิโลกที่ถดถอยจะ
ส่งผลกระทบโดยตรงต่ออุปสงค์น ้ามนัดบิ ทว่าสงครามระหว่างรสัเซีย-ยูเครนที่ยงัคงยดืเยื้อ และการ
ปรบัลดก าลงัการผลิตของกลุ่ม OPEC+ ในช่วงเดอืนต้นเมษายนยงัคงหนุนให้ราคาน ้ามนัดบิไม่ปรบั
ลดลงแรงมากนกั ราคาน ้ามนัดบิดไูบ +2.79%YTD (ณ วนัที ่28 เม.ย. 66) 

ฝัง่ของการด าเนินงาน PTTEP มปัีจจยับวกรอรบัอยู่ ไดแ้ก่ 1) G1/61 ที่มกี าลงัการผลติก๊าซ
ธรรมชาติอยู่ที่ 210 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวนั ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการเร่งเจาะหลุมผลิตและมแีผนที่จะ
ตดิตัง้แท่นผลิตเพิม่เตมิอีกจ านวน 4 แท่นในปี 2566 โดยมเีป้าหมายเพิม่การผลิตก๊าซธรรมชาติไปที่
ระดบั 400 ลา้น ลูกบาศกฟุ์ตต่อวนั ในช่วงกลางปี 2566 และ 600 ลา้นลูกบาศกฟุ์ต ต่อวนั ภายในสิน้ปี 
2566 2) G2/61 โครงการได้เปลี่ยนผ่านจากระบบสมัปทานเป็นระบบสญัญาแบ่งปันผลผลิตในพื้นที่
โครงการบงกชส่วนที่เหลือ เมื่อเดือนมีนาคมที่ผ่านมา ปัจจุบันโครงการมีปริมาณการผลิตก๊าซ
ธรรมชาติที่อตัรา 700-800 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวนั นอกจากน้ีโครงการยงัมกีารสร้างและติดตัง้แท่น
ผลติ และเจาะหลุมพฒันาปิโตรเลยีม 
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3) พื้นที่พฒันาร่วมไทยมาเลเซีย (MTJDA) เป็นแหล่งผลิตก๊าซธรรมชาติ ที่ใน 1Q66 โครงการได้
ด าเนินการตดิตัง้แท่นผลิตแล้วเสรจ็จ านวน 2 แท่น รวมถงึเจาะหลุมผลติอย่างต่อเน่ืองเพื่อรกัษาอตัรา
การผลติ โดยปัจจยัดงักล่าวจะช่วยหนุนให้ปรมิาณขาย PTTEP เพิม่ขึน้ได ้อกีทัง้บรษิทัฯ มกีารควบคุม
ตน้ทุนทีด่ ีคาดไวท้ี ่US$ 28 ต่อบารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิ 

ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 182 บาท ซ้ือเมื่ออ่อนตวัแรง 

เราคงค าแนะน า ‘ซื้อ’ โดยปรบัลดราคาเป้าหมายปี66 เป็น 182.00 บาท จาก198.50 บาท 
อา้งองิ PBV ที ่1.42เท่า เราคงมมีมุมองบวกต่อ PTTEP หลงัประเทศจนีเปิดประเทศ ซึง่จะเป็นผลบวก 
ต่อกิจกรรมเศรษฐกิจทัว่โลกในระยะถดัไป ทัง้การเดนิทางและปรมิาณการใช้น ้ามนัก็มแีนวโน้มปรบั
เพิม่ขึน้ นอกจาน้ี OPEC+ ยงัมกีารลดก าลงัผลติในช่วงต้นเดอืนเมษายนที่ผ่านมา ซึ่งส่งผลบวกอ่อนๆ
ต่อราคาน ้ามนัดบิทัว่โลก อย่างไรกต็าม ประเดน็ส าคญัที่ต้องตดิตามคอืแนวโน้มภาวะเศรษฐกจิถดถอย
ของโลกทีจ่ะเป็นปัจจยักดดนัราคาขาย 

ปัจจยัเส่ียง 

ความผนัผวนของราคาน ้ามนัดิบมีผลกระทบต่อยอดขาย, เศรษฐกิจโลกที่อาจชะลอตวัจะ
กระทบต่อยอดขาย, การเปลี่ยนแปลงนโยบายรฐับาลทัว่โลกที่เร่งผลกัดนัการใช้พลงังานสะอาดมี
ผลกระทบต่อบรรยากาศการลงทุน, อตัราแลกเปลีย่น, การควบคมุตน้ทุนผลติ 
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Quarterly update (Millions of Baht)

End Period 1Q2022 4Q2022 1Q2023 YoY QoQ

Revenue US$ 2,061        2,514        2,227        8.1% -11.4%

Revenue THB 68,149      91,611      75,493      10.8% -17.6%

Operating Profit 35,867      32,000      38,120      6.3% 19.1%

FX gain (loss) (159)          1,575        633           499.0% -59.8%

Derivatives gain (loss) (8,127)       (3,646)       (1,386)       82.9% 62.0%

Impairment gains (losses) on assets -            (7,135)       -            na na

Net Profit 10,519      15,611      19,281      83.3% 23.5%

EPS 2.65          3.93          4.86          83.3% 23.5%

Normalized Net Profit 18,805      24,817      20,034      6.5% -19.3%

Normalized EPS 4.74          6.25          5.05          6.5% -19.3%

Sources: PTTEP and ASL estimates

Income Statement (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q2023 2023E 2024E 2025E

Sales Revenues 160,401     219,068     331,350     75,493      291,164      291,309      290,576      

Cost of Good Sold 102,904     98,018      122,260     28,842      128,654      135,049      138,693      

Operating expenses 13,416      35,521      47,075      8,531        43,202        46,056        49,062        

Operating Profit 44,081      85,530      162,015     38,120      119,307      110,204      102,821      

Financial costs 7,956        6,472        8,218        2,617        10,044        10,030        10,014        

Income Tax 18,764      41,528      72,295      18,199      55,052        49,832        45,637        

FX gains (losses) 818           (1,313)       (3,278)       633           -             -             -             

Hedging gains (losses) -            (7,263)       (5,889)       (1,386)       -             -             -             

Gain on debt modification 680           -            -            -            -             -             -             

Impairment gains (losses) on assets (2,807)       (6,142)       (10,653)     -            -             -             -             

Gain from a bargain purchase -            -            -            -            -             -             -             

Net Profit 22,664      38,864      70,901      19,281      60,832        57,573        54,625        

Normalized Net Profit 23,972      53,581      90,721      20,034      60,832        57,573        54,625        

EPS (Bt) 5.65          9.70          17.94        4.86          15.32         14.50         13.76         

Normalized EPS 6.04          13.50        22.85        5.05          15.32         14.50         13.76         

DPS (Bt) 5.29          4.87          7.22          -            8.48           8.03           7.61           

BVS (Bt) 89.27        104.62      117.66      120.97      128.30        146.33        165.62        

Sources: PTTEP and ASL estimates

Balance Sheet (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q2023 2023E 2024E 2025E

Cash 111,257     85,528      122,324     144,633     117,644      129,141      138,344      

Account Receivables 23,515      33,430      42,166      32,862      40,742        40,762        38,819        

Inventory 10,156      14,069      19,115      19,349      17,748        17,756        17,712        

Total Current Assets 152,716     139,584     196,842     209,370     189,142      200,048      207,718      

PPE 309,992     380,307     410,614     412,818     447,668      488,065      532,108      

Other Long Term Assets 197,155     247,850     252,799     249,582     238,978      244,197      256,985      

Total Assets 675,637     783,536     869,864     871,771     885,815      942,690      1,007,875   

Total Current Liabilities 56,257      104,502     114,616     99,123      102,084      97,586        94,754        

LT Debt 102,878     102,661     97,095      96,220      84,033        75,859        74,526        

Total Non-Current Liabilities 264,969     263,684     288,128     196,188     273,188      261,801      252,068      

Total Liabilities 321,226     368,186     402,744     391,531     375,272      359,387      346,822      

Paid-up Capital 3,970        3,970        3,970        3,970        3,970         3,970         3,970         

Additional Paid in Capital 105,418     105,418     105,418     105,418     105,418      105,418      105,418      

Other Equity (21,049)     13,973      28,668      22,506      43,741        89,600        141,765      

Retain Earnings 266,073     287,007     329,065     348,346     356,233      381,945      406,341      

Total Equity 354,411     415,350     467,121     480,240     509,361      580,933      657,494      

Sources: PTTEP and ASL estimates
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Cash Flow Statement (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q2023 2023E 2024E 2025E

Operating Cash Flow 86,674      110,069     164,916     49,903      138,633      135,568      132,902      

Investing Cash Flow (33,515)     (123,016)    (58,760)     (24,158)     (79,694)       (74,720)       (83,060)       

Financing Cash Flow (26,469)     (22,199)     (69,958)     (2,319)       (63,619)       (49,351)       (40,639)       

Sources: PTTEP and ASL estimates

Key Financial Ratio

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q2023 2023E 2024E 2025E

Revenue Growth (%) (16.0)         36.6          51.3 10.8 (12.1)          0.1             (0.3)            

Operating Margin (%) 27.5          39.0          48.9          50.5          41.0           37.8           35.4           

EPS Growth (%) (51.8)         71.7          85.0 84.0 (14.6)          (5.4)            (5.1)            

Net Profit Margin (%) 14.1          17.7          21.4 25.5 20.9           19.8           18.8           

ROE (%) 6.4            9.4            15.2 4.0 11.9           9.9             8.3             

ROA (%) 3.4            5.0            8.2 2.2 6.9             6.1             5.4             

Net LTD/E (x) 0.29          0.25          0.21          0.20          0.16           0.13           0.11           

Sources: PTTEP and ASL estimates
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PTTEP Environmental Social Governance 

เป้าหมาย  - สู่เป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
สทุธเิป็นศนูย ์(Net Zero) 

- สร้างความมัน่คงทางพลังงาน พร้อมส่ง
มอบคุุณค่า และสร้างความยัง่ยืนทัง้ด้าน
เศรษฐกจิ สงัคม และสิง่แวดลอ้มใหก้บัสงัคม
โดยรวม 
- ลดอุบตัเิหตุจากการท างานใหเ้ท่ากบั 0  

- มุ่ ง สู่ อ ง ค์ ก ร แ ห่ ง ค ว า ม เ ป็ น เ ลิ ศ  (High 
Performance Organization) 
 

นโยบายการด าเนินงาน - ตั ้้งเป้าการเพิ่่มสัดส่วนการลงทุุนในก๊าซ
ธรรมชาติซึ่่ ง เ ป็นพลังงานสะอาดให้อยู่ที่
ประมาณรอ้ยละ 80  
- ก าหนดเป้าหมายในการลดความเข้มของ
การปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 

- สนับสนุนทุนส าหรับการวิจัยและพัฒนา 
สนับสนุนทุนการศกึษา พฒันาโรงเรยีน และ
เพิม่รายไดใ้หแ้ก่ชุมชนในทอ้งถิน่ 
- สนับสนุนเพื่อรว่มต่อสูก่บัโควดิ 19 

- ด าเนินธุรกจิควบคู่ไปกบัการก ากบัดูแลกิจการ
ทีด่ ี
- การก ากบัดแูลกจิการทีด่ ีการบรหิารความเสี่ยง 
และการปฏบิตัติามกฎเกณฑ ์

ผลการด าเนินงานในปี 
2565 

- ลดปรมิาณของเสยีที่น าไปใช้ประโยชน์แทน
การก าจดัทิง้รอ้ยละ 19.3 ของปรมิาณของเสยี
ทีต่อ้งก าจดั 
- ลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์กว่า 
8.9 ลา้นตน้คารบ์อนเทยีบเท่า  
- ปราศจากของเสยีอุตสาหกรรมสูก่ารฝังกลบ 
- ลดปรมิาณขยะลงสู่ทะเลและสรา้งมลูค่าเชิง
บวกต่อความหลากหลายทางชีวภาพและ
บรกิารทางระบบนิเวศทางทะเล 

- น าส่งภาษีเงนิได้ ค่าภาคหลวง โบนัสการ
ผลิตและส่วนแบ่งผลประโยชน์ต่างๆ ให้กบั
รฐับาลไทยกวา่ 62,000 ลา้นบาท 
- สนับสนุนเตยีงเคลื่อนยา้ยผูป่้วยแรงดนัลบ 
รถเขน็เคลื่อนยา้ยผูป่้วยแรงดนัลบ เครื่องให้
อ ากาศผสมออกซิ เ จน  หุ่ นยนต์น าส่ ง
เวชภณัฑ ์และหุ่นยนตฆ์า่เชือ้โรคอตัโนมตั ิ
- สนับสนุนโครงการพฒันา วคัซนีจุฬา-ใบยา 
- ปรบัปรุงนโยบายด้านสิทธิมนุษยชนให้มี
ความทันสมยั สอดคล้องกับมาตรฐานการ
ด าเนินงานดา้นสทิธมินุษยชนในระดบัสากล 

- ได้รบัรางวลัและการยอมรับจากหลากหลาย
สถาบนัทัง้ในและต่างประเทศ อาทิ การได้รับ
คดัเลอืกใหอ้ยูใ่นรายชื่อหุน้ยัง่ยนื หรอื Thailand 
Sustainability Investment (THSI) ต่อเน่ืองเป็น
ปีที่ 7 จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
รางวลัเกยีรตยิศแห่งความส าเรจ็ดา้นความยัง่ยนื 
( Sustainability AwardsofHonor) แ ล ะ ร า ง วัล
บรษิทัยอดเยีย่มดา้นนวตักรรม (Best Innovative 
Company Awards) จากงาน SET Awards 
2022 รางวลัธุรกิจคาร์บอนต ่าและยัง่ยืนระด้บ
โดดเด่น ซึ่งเป็นรางวลัจากโครงการประเมนิและ
จัดระด้บธุรกิจคาร์บอนต ่าและยัง่ยืนประจ าปี
2565 
- ได้รบัรางวลัดชันี FTSE4 Good Index Series 
ต่อเน่ืองเป็นปีที ่7 
- ได้รบัรางวลัยอดเยี่ยมด้านความยัง่ยนื (Best 
Sustainability Awards) 

เป้าหมายปี 
2564-2566 

- ก าหนดเป้าหมายในการลดความเข้มของ
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกอย่างน้อยร้อยละ 
30 ภายในปี 2573 
- มุ่งเน้นกระบวนการท างานและการบรหิาร
จดัารเพื่อเพิ่มการใช้ซ ้าและท าให้เกิดการน า
ทรพัยากรกลบัมาหมนุเวยีนใชป้ระโยชน์ใหม่ 

- มุ่งเน้นการบริหารจัดการกระบวนการ
ก ากบัดแูลองคก์รแบบบรูณาการอย่างรดักุม
และมปีระสทิธภิาพ และ “GRC in Common 
Sense” ซึ่งมุ่งเน้นให้บคุลากรของ ปตท สผ. 
และผู้มีส่วนได้เสียที่เกี่ยวข้อง ตระหนัก 
เข้าใจ และยอมรับที่จะน าแนวทางการ
ด าเนินการตามหลกั GRC ไปปฏบิตั ิรวมถงึ
มุ่งขยายผลโดยเผยแพร่แนวปฏบิตัิที่ดดีา้น 
GRC ไปยงัชุมชนและสงัคมในวงกวา้ง 

- มุ่งเน้นด าเนินธุรกิจด้วยความโปร่งใสและมี
ประสิทธิภาพ เพื่อสร้างเสถียรภาพและความ
ยัง่ยนืใหแ้ก่องคก์รโดยยดึหลกัธรรมาภบิาล 

ESG@PTTEP 
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CG Rating 2022 Companies with CG rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM, BANPU, BAY, 
BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEW A, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, 
COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, 
FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, 
IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, 
MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, 
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, 
SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC, STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, THANA, 
THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, 
TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, 
ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, 
CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, 
FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, 
KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, 
MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, 
PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, 
SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, 
SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, 
TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, 
VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR, CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, 
EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP, JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, 
MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, 
SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC, TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC, TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VARO, W, 
WFX, WPH, YGG 
 

Company Anti-Corruption Progress Indicator 2022 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, 
BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, 
CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, 
FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, 
IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, 
MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, 
SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, 
TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, 
TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, 
NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, 
AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, 
CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, 
DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, 
GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, 
JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, 
MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, 
NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, 
POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, 
RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, 
SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, 
SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, 
TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, 
TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, 
UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 

 

Definition of Ratings 

Equity: 

BUY   "BUY" The current price is lower than the intrinsic value by more than 10%. 

TRADING   "TRADING" The current price is lower than the intrinsic value by less than 10%. 

TRADING BUY  "TRADING BUY" There is an issue that has a positive effect on the share price in the short-term or it is likely that    earnings estimates will be revised although the 

current price is higher than the intrinsic value. 

SELL   "SELL" The current price is higher than the intrinsic value. 

Sector: 

OVERWEIGHT  "OVERWEIGHT" The expected rate of return is higher than the market rate of return. 

NEUTRAL   "NEUTRAL" The expected rate of return is equal to the market rate of return. 

UNDERWEIGHT  "UNDERWEIGHT" The expected rate of return is lower than the market rate of return. 
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Disclaimer: 

This Report has been prepared by ASL Securities Company Limited (”ASL”). The information in here 

has been obtained from sources believed to be reliable and accurate, but ASL makes no 

representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions 

expressed herein are subject to change without notice. ASL does not accept any liability for any loss 

or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Before 

making your own independent decision to invest or enter into transaction, investors should study this 

report carefully and should review relating information. All rights are reserved. This report may not be 

reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission 

of ASL. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making 

investment decisions. 

CONTACT US 

ส านักงานใหญ่:  
888/1 ถนนคลองล าเจยีก แขวงนวลจนัทร ์เขตบงึกุม่ กรุงเทพมหานคร 10230 โทร 02-508-
1567 E-mail: callcenter@aslsecurities.com  
สีลม:  
139 อาคารเศรษฐวีรรณทาวเวอร ์ชัน้ 20 โซน D ถนนปัน้ แขวงสลีม เขตบางรกั 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร 02-853-9322 
เชียงใหม-่ห้วยแก้ว:  
50/4 ถนนหว้ยแกว้ ต าบลชา้งเผอืก อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จงัหวดัเชยีงใหม่ 50300 โทร 053-
217-346-9 
อดุรธานี:  
106/36 ถนนตลาดธนารกัษ์ ต าบลหมากแขง้ อ าเภอเมอืง จงัหวดัอุดรธานี 41000 โทร 042-
119-990, 042-119-991, 042-119-992, 042-119-993 
กาญจนบุรี:  
277/106 ถนนแสงชโูต ต าบลบา้นเหนือ อ าเภอเมอืง จงัหวดักาญจนบุร ี71000 โทร 034-918-
781, 034-918-782, 034-910-100 
ขอนแก่น:  
182/104 หมู่ที ่4 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จงัหวดัขอนแก่น 40000 โทร 043-053-
557, 043-053-558, 043-224-103, 043-224-104 


