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ส ำนักข่ำวไทยรัฐรำยงำนว่ำ ธนำคำรแห่งประเทศไทยออกมำตรกำรควบคุมหนีเ้พิ่มเติมภำยใต้ “กำรให้สินเชื่ออย่ำงรับผิดชอบและเป็น
ธรรม (responsible lending)” มำตรกำรล่ำสดุนีเ้รียกว่ำ “2 Dos and 1 Don’t” และก ำหนดให้สถำบนักำรเงินดงักล่ำว เสนอแผนกำร
ปรับโครงสร้ำงหนีส้องครัง้ : ครัง้แรกก่อนท่ีเงินกู้จะกลำยเป็นหนีเ้สีย (NPL) และอีกครัง้หน่ึงหลงัจำกท่ีเงินกู้กลำยเป็น NPL นอกจำกนี ้
ธนำคำรต่ำงๆ จะถูกจ ำกดัไม่ให้ตดัเงินกู้ดงักล่ำวออกก่อนท่ีจะเสนอแผนกำรปรับโครงสร้ำงทัง้สองรำยกำรดงักล่ำว มำตรกำรนีค้ำดว่ำ
จะมีผลบงัคบัใช้ในเดือนเมษำยนปีหน้ำ 
 
นอกเหนือจำกโครงกำร “หนีเ้รือ้รัง” ส ำหรับสินเชื่อส่วนบุคคลท่ีผู้กู้ช ำระขัน้ต ่ำระยะเวลำหน่ึง ภำยใต้โปรแกรมนี ้ธนำคำรจะต้องเสนอ
ให้แปลงสินเชื่อเป็นสินเชื่อผ่อนช ำระโดยมีอัตรำดอกเบีย้ท่ีแท้จริงท่ีต ่ำกว่ำ ส่งผลให้มูลค่ำท่ีคำดหวังของสินเชื่อลดลง (เงินต้น + 
ดอกเบีย้) ไทยรัฐยงัรำยงำนด้วยว่ำ ธนำคำรแห่งประเทศไทยก ำลงัหำรือเก่ียวกับมำตรกำรเพิ่มเติมภำยใต้ท่ีเดียวกนั รวมถึงกำรลดกำร
จ่ำยดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (เช่น ให้กำรผ่อนช ำระให้ควำมส ำคญักบัเงินต้นมำกกว่ำกำรจ่ำยดอกเบีย้) 
 
มุมมองของเรา 
เรำมองว่ำข่ำวนีเ้ป็นผลลบต่อธนำคำรไทย 
ประกำรแรก กำรตัดหนีเ้สียท่ียืดเยือ้ออกไปน่ำจะชะลอกำรฟื้นตัวของหนีเ้สีย แม้ว่ำเรำจะไม่มีรำยละเอียดเพิ่มเติม ณ จุดนี ้แต่
ข้อเท็จจริงที่ว่ำมำตรกำรดงักล่ำวอยู่ภำยใต้หวัข้อ “responsible lending ” ซึ่งมีแนวโน้มมุ่งเป้ำสินเชื่อรำยย่อย อย่ำงไรก็ตำม เรำมอง
ว่ำโดยปกติแล้วธนำคำรจะไม่เสนอโครงกำรกำรปรับโครงสร้ำงส ำหรับสินเชื่อรำยย่อย โดยเฉพำะสินเชื่อรถยนต์และสินเชื่ออุปโภค
บริโภค (เช่น บัตรเครดิตและสินเชื่อท่ีไม่มีหลักประกัน) เมื่อผู้กู้ สินเชื่อรถยนต์ผิดนัด ธนำคำรจะพยำยำมยึดรถคืน (ในลกัษณะนีเ้ป็น
กระบวนกำรในกำรชดใช้หนีเ้สีย) เมื่อผู้กู้ยืมเงินกู้ยืมท่ีไม่มีหลักประกันเกิดกำรผิดนัด ธนำคำรจะตัดเงินกู้หลงัจำกช่วงระยะเวลำหน่ึง 
หำกธนำคำรถูกบังคบัให้เสนอแผนกำรปรับโครงสร้ำงหนีก้่อน จะท ำให้กำรตดัหนีเ้สียจะยืดเยือ้ออกไป ส่งผลให้กำรช ำระหนีเ้สียเกิด
ควำมล่ำช้ำ 
 
ประกำรท่ีสอง กำรปรับโครงสร้ำงใหม่ไม่น่ำจะช่วยลด credit cost ได้ ซึ่งมำตรกำรช่วยเหลือของธนำคำรแห่งประเทศไทยส่วนใหญ่มี
ก ำหนดสิน้สดุปีนี ้รวมถึงกำรปรับโปรแกรมโครงสร้ำงสีน ำ้เงิน/สีส้ม อย่ำงไรก็ตำม ปีหน้ำมำตรฐำนกำรบัญชีจะกลบัคืนสู่รูปแบบปกติ
ของ TFRS9 ดังนัน้ สินทรัพย์ภำยใต้โครงกำรปรับโครงสร้ำงใหม่จึงควรได้รับกำรพิจำรณำว่ำ "เสื่อมโทรมลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ" และ
ธนำคำรจะต้องกัน ECL ไว้เพิ่มเติม (เกือบ 100%) สิ่งนีต้รงกันข้ำมกับปีนีท่ี้ธนำคำรสำมำรถใช้มำตรฐำนสินเชื่อท่ีง่ำยกว่ำ (เช่น กำร
รักษำสินเชื่อดังกล่ำวไว้ท่ีระยะท่ี 1 หำกพวกเขำเสนอกำรขำดทุนด้ำนเครดิตแก่ผู้กู้ ยืม เช่น โดยกำรลดอตัรำดอกเบีย้/ยกเว้นดอกเบีย้
ค้ำงรับ/เสนอให้ปรับลด) 
 
ล่ำสุดมีข่ำวบ่งชีว่้ำ ธนำคำรแห่งประเทศไทยจริงจังกับกำรควบคุมหนีค้รัวเรือนในปีหน้ำ เรำสงัเกตว่ำธนำคำรแห่งประเทศไทยมีกำร
ปรับเปลี่ยนนโยบำยอย่ำงต่อเนื่องตำมท่ีเห็นสมควร หำกมำตรกำรปัจจุบนัไม่บรรลเุป้ำหมำยของธนำคำรกลำงอย่ำงมีประสิทธิภำพ , 
ธนำคำรต่ำงๆ จะต้องเข้มงวดขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ข่ำววนันีย้ืนยนัมมุมองนี ้น่ีเป็นหน่ึงในเหตผุลท่ีเรำระมดัระวงัภำคธนำคำรในปีหน้ำ  
 
 
 
 

• BANKING : ความพยายามควบคุมหนีค้รัวเรือนมีความเข้มข้นมากขึน้ 
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กำรออกมำตรกำรต่ำงๆ ของธนำคำรแห่งประเทศไทยเพื่อควบคุมหนีภ้ำคครัวเรือนส่งผลให้ธุรกิจสินเชื่อของธนำคำรแย่ลง น่ีเป็นเพียง
หน่ึงในหลำยมำตรกำร – นอกจำกนี ้ยงัมีมำตรกำรก ำหนดรำคำตำมควำมเสี่ยง (เบือ้งต้นจะเปิดตัวใน Sandbox ใน 2Q24) และกำร
ก ำหนดอตัรำส่วนกำรช ำระหนีใ้นปี 2025 ดงันัน้ ธนำคำรจึงควรเห็นเงื่อนไขทำงธุรกิจท่ีไม่เอือ้อ ำนวยมำกขึ น้ โดยเฉพำะในสินเชื่อรำย
ย่อยในปีหน้ำ ทัง้นี ้เรำคงค ำแนะน ำ “ซือ้” ส ำหรับ SCB โดยมลูค่ำท่ีเหมำะสมเท่ำกับ 122.00 บำท และค ำแนะน ำ “ซือ้” ส ำหรับ BBL 
โดยมลูค่ำท่ีเหมำะสมเท่ำกบั 195.00 บำท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th

