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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ SETI/SET50I ปรับลดลงตอ่เน่ือง ตลาดหุ้นไทยยงัขาดปัจจยัหนนุที่ชดัเจน ประกอบกบัความเชื่อมัน่ของนักลงทนุที่หายไป สง่ผลให้โมเมนตมัโดยรวมยงัดเูป็น

ลบ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 55%    
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงัมีรายละเอียด

กองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG Fund ออกมา จากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่น่าสนใจ ได้แก่ PTT, PTTEP, 
GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CPALL, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่
ที่ได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วนัศกุร์ที่ผ่านมา ราคาสินค้าโภคภณัฑ์สว่นใหญ่ปรับลดลง ยกเว้นดชันีคา่ระวางเรือ BDI ที่ปรับขึน้เด่น + 13.3%DoD มองเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มเดินเรือ

เทกอง แนะน า ซือ้เก็งก าไร PSL, TTA เน่ืองจากกลุม่เดินเรือจะหยดุให้บริการตัง้แตช่ว่งคริสมาสต์จนถึงต้นปี การให้บริการจงึมีโอกาสชะลอตัง้แตก่ลางธ.ค.นี ้
2) ผลจากการเดินทางไปประชมุ Event ส าคัญๆ ที่ต่างประเทศ ของนายกฯ เป็นผลให้เร่ิมมีบริษัทต่างๆ ในต่างประเทศ เช่น TESLA เร่ิมสนใจเข้ามาลงทุนในไทย 

เบือ้งต้นมองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม เชน่ AMATA. WHA อยา่งไรก็ตามยงัต้องติดตามความชดัเจนของประเด็นดงักลา่วในอนาคต 
3) คาดต้นเดือน ธ.ค. จะเร่ิมมี บลจ. ออกกองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG ซึ่งจะเป็นผลให้หุ้นกลุม่ที่คาดจะเป็นเป้าหมายของกองทนุดงักลา่วมีเม็ดเงินลงทนุเข้า

มา จงึมองเป็นจงัหวะทยอยสะสมหุ้นกลุม่ดงักลา่ว  
4) ติดตามการประชมุ กนง. เราคาดคณะกรรมการมีมติให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 2.5% ตามเดิม หลงัอตัราเงินเฟ้อลดลงสูร่ะดบัต ่า, อตัราเงินเฟ้อแท้จริงเป็นบวก 

และเศรษฐกิจไทยเร่ิมชะลอตวั มองเป็นจงัหวะสะสมกลุม่ลีสซิ่ง เชน่ SAWAD, MTC, TIDLOR   
5) PMI ของสหรัฐฯ เดือน พ.ย. ออกมาผสมผสาน โดยภาคบริการออกมามากกว่าคาดเล็กน้อย แตภ่าคการผลิตออกมาน้อยกวา่ที่ตลาดคาดและเดือนก่อนหน้า และ

เห็นสญัญาณการหดตวัในสว่นของภาคการผลิต เบือ้งต้นเรายงัคงเชื่อวา่ Fed จะไมมี่การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายแล้ว เป็นบวกตอ่หุ้นในกลุม่ลีสซิ่ง เชน่กนั   
6) ติดตามประชมุครม. ในวนัพรุ่งนี ้เร่ืองการขออนมุตัิโครการ E-refund ช็อปดีมีคืนภาษี 50,000 บาท โดยเพิ่มหมวดรายการใช้จ่ายการท่องเที่ยว “ตัว๋เคร่ืองบิน-ค่า

โรงแรม ค่าไกด์ ค่ารถน าเที่ยว”  ได้สิทธ์ิด้วย เร่ิมใช้จ่ายได้ 1 ม.ค.-15 ก.พ. 67 รวม 46 วนั หากอนมุตัิจริง จะเป็นบวกต่อ กลุ่มค้าปลีก กลุ่มท่องเที่ยว และสายการ
บิน  

 
STOCK THEMATICS  
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโต +14.9%YoY, +27%QoQ ดีกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาด จากผู้ ป่วยชาวไทยที่เข้ารับการรักษาโรคระบาดตามฤดฝูนมากกวา่

ปกติ และผู้ ป่วยตา่งชาติยงัเติบโตดี สว่น 4Q66 คาดออ่นตวั QoQ แตด่ีตอ่เน่ือง YoY จากผู้ ป่วยตา่งชาติที่คาดจะเข้ามามากขึน้ สง่ผลให้ทัง้ปีคาดก าไรโต 10%YoY และ
คาดเป็นหนึ่งในหุ้นเป้าหมายของกองทนุ Thailand ESG เน่ืองจากเป็นบริษัทที่อยูใ่น SET50 และ SETESG อีกทัง้ราคาหุ้นยงัมี upside กวา่ 30%   

 PSL (TP=10.4บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แม้แนวโน้มธุรกิจยงัดอูอ่นแอ แตค่าด 4Q66F จะเร่ิมทยอยฟืน้ตวัได้ สว่นปี 2567 ต้องลุ้นการฟืน้ตวัของจีน หากเศรษฐกิจกลบัมาได้เร็ว
จะเป็นปัจจยัหนนุส าคญัตอ่ธุรกิจ วนันีค้าดราคาหุ้นจะได้รับ sentiment เชิงบวกจากดชันีคา่ระวางเรือที่เพิ่มขึน้เดน่  

 TIDLOR (TP=28.5บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ดีกวา่คาด +9%QoQ, 12%YoY จากรายได้ดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียมที่เติบโตดี สว่น NPL บริษัทสามารถควบคมุได้ดีที่ 
1.51% เป็นผลให้บริษัทปรับลดเป้า NPL ลงเหลือ 1.65% ราคาปัจจบุนัมี upside ราว 26%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents November 24, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PKG 62% 20% 0% 20% 10% 12% SCGP

FOOD 56% 20% 0% 20% 10% 7% CBG  TU

AGRI 50% 20% 0% 20% 10% 0% STA

PROP 38% 0% 0% 20% 9% 9% AMATA  CPN

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

ENERG 34% 0% 0% 20% 10% 4% BCP  OR  PTT  TOP

FIN 33% 0% 0% 20% 9% 4% MTC  T IDLOR  KTC

PETRO 33% 0% 0% 20% 10% 3% PTTGC

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3%

ETRON 18% 0% 0% 0% 9% 9% KCE

BANK 17% 0% 0% 0% 9% 8% KBANK  T ISCO

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

CONS 16% 0% 0% 0% 9% 7% CK

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6% ERW

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

FASHION 13% 0% 0% 0% 8% 4%

TRANS 12% 0% 0% 0% 8% 4% SJWD

COMM 11% 0% 0% 0% 8% 2% DOHOME  GLOBAL
Source: LHSEC Research
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