
1,500 ไม่ไหว ไปต่อเลยแล้วกัน27 กันยายน 2566
รุกฆาตตลาดหุ้น

1,485 –1,500
SETเดินหน้าในทางลง :โดยถูกกดดันจากความกังวลแนวโน้มศก.สหรัฐฯ หลังการเปิดเผยข้อมูลศก.อ่อนแอได้แก่ 1)ยอดขายบ้านใหม่
เดือนส.ค. ลดลง 8.7% m-mสู่ 6.75 แสนยูนิตในเดือนส.ค. ต ่ากว่าตลาดคาดท่ี 7.00 แสนยูนิต จาก 7.39 แสนยูนิตในเดือนก.ค. จากอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกู้จ านองท่ีปรับตัวสูงข้ึน และ 2)ดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บริโภคเดือนก.ย. ลดลงสู่ระดับ 103.0 ซ่ึงเป็นระดับต ่าสุดในรอบ 4 
เดือน และต ่ากว่าตลาดคาดท่ีระดับ 105.5 จากระดับ 108.7 ในเดือนส.ค. โดยได้รับผลกระทบจากความเส่ียงท่ีหน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐฯ 
จะถูกชัตดาวน์ ความกังวลเก่ียวกับเงินเฟ้อ รวมถึงการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟด ขณะท่ีเจ้าหน้าท่ีเฟดหลายรายยังคงสนับสนุนการ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียซ่ึงรวมถึงนางมิเชล โบว์แมน หน่ึงในสมาชิกคณะผู้ว่าการเฟด นางซูซาน คอลลินส์ ปธ.เฟดบอสตัน และนายออสเตน 
กูลสบี ปธ.เฟดชิคาโก ท่ีต่างสนับสนุนให้เฟดเดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียต่อไป เน่ืองจากเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง ท้ังน้ี แนวโน้ม
นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดได้เป็นแรงหนุนให้ DollarIndexปรับตัวข้ึนยืนเหนือระดับ 106 จุด ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 10เดือน สวนทาง
กับเงินบาทท่ีอ่อนค่าทดสอบระดับ 36.4 บาท/ดอลลาร์ ซ่ึงจะเป็นแรงกดดันต่อ Fundflowรวมถึงหุ้น BigCap.ด้านการประชุมกนง.ในวันน้ี 
ทางฝ่ายคาดปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25%สู่ระดับ 2.50%เพ่ือสกัดเงินเฟ้อท้ังด้านอุปทานและอุปสงค์ ซ่ึงจะเป็นแรงกดดันต่อต้นทุน
ของการบริโภคและภาคธุรกิจ ในทางกลับกันคาดหนุนให้สกุลเงินท้องถ่ินชะลอการอ่อนค่า ซ่ึงจะเป็นการช่วยบรรเทาแรงกดดันทางด้าน 
Fund flowด้านมุมมองต่อศก.ไทย ทางฝ่ายมองการปรับประมาณการศก.ไทยของกนง. น้ัน แม้ในภาพรวมคาดถูกปรับลง แต่คาดกนง.ยังมี
มุมมองเชิงบวกต่อการบริโภคเอกชนสอดรับกับการขยายตัวอย่างแข็งแกร่งท่ี 5.8%y-yและ 7.8%y-yใน 1Q66 และ 2Q66 ตามล าดับ
กลยุทธ์การลงทุน : 1) Defensive play: ADVANC, BCH, BCPG, BDMS, BH, CHG 2) บาทอ่อน: AAI, ITC, KCE, 
HANA และ 3) ท่องเท่ียว + มาตรการรัฐ: BTS, CBG, CENTEL, DOHOME, ERW, ICHI

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ปรับลดประมาณการศก.ไทยในปี 66 ลงมาอยู่ท่ี
3.0% จาก 3.7% หลังศก.ไทยยังได้รับผลกระทบจากภาวะศก.โลกชะลอ
ตัว โดยเฉพาะศก.จีนท่ียังคงเผชิญกับปัญหาด้านอสังหาฯอยู่

• ความกังวลต่อหน้ีเสียอันเป็นผลต่อเน่ืองท่ีเกิดจากสภาวะศก.ในช่วงท่ี
ผ่านมา กดดันยอดขายรถปิกอัพขายลดลงถึง 26.8% ส่งผลให้ค่ายรถ
พลิกเกมปรับทิศท าตลาดรับมาตรการกระตุ้นศก.หวังดันยอดปิกอัพฟ ้ น

• S&P เผยอัตราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมสูงข้ึนในยุโรปจะสร้างแรงกดดันต่อ
อันดับความน่าเช่ือถือของบริษัทและธนาคารพาณิชย์ ในทวีปยุโรป

• CNBCรายงานว่า ฝ่ายบริหารของปธน.โจ ไบเดน ประกาศมาตรการ
ควบคุมการค้ารอบใหม่กับบริษัทจีน 11 แห่ง และรัสเซีย 5 แห่ง โดยมุ่ง
เป้าไปยัง 5 บริษัทต่างชาติท่ีถูกมองว่าเป็นภัยต่อความม่ันคงของ
สหรัฐฯ สร้างความไม่พอใจให้กับทางการจีนอย่างมาก

• ครม.เห็นชอบพักช าระหน้ีให้กับลูกหน้ีรายย่อย ในส่วนของเกษตรกร
ลูกค้ารายย่อยธ.ก.ส. 2.7 ล้านราย ท่ีมีต้นเงินคงเป็นหน้ีคงเหลือทุก
สัญญารวมกัน ณ วันท่ี 30 ก.ย. 66 ไม่เกิน 3แสนบาท

• ก.พาณิชย์เผยการส่งออกเดือนส.ค. ขยายตัว 2.6% y-yเป็นการพลิก
กลับมาเป็นบวกคร้ังแรกในรอบ 11 เดือน อีกท้ังประเมินว่าการส่งออก
ของไทยในช่วง 4Q66จะขยายตัวเป็นบวกได้ เน่ืองจากเป็นช่วงท่ีมี
ค าส่ังซ้ือเข้ามามากตามวัฎจักร กอปรกับกับในช่วง 4Q65ฐานต ่า

• กองศก.การท่องเท่ียวและกีฬาเผยประเทศไทยมีจ านวนนทท.
ต่างชาติสะสมต้ังแต่ 1 ม.ค.- 24 ก.ย. 66 จ านวน 19.5 ล้านคน 
สร้างรายได้จากการใช้จ่ายของนทท.ต่างชาติแล้ว 8.16 แสนลบ. 
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

BCH
• อาจปรับประมาณการรายได้ข้ึน 
• คาด 3Q66 รายได้ยังคงโตq-q
• Defensive Stock

• 3Q66 ฟ ้ น 
• 4Q66 ดีย่ิงข้ึน
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