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❖ ยอดผลิตรถเดอืน ส.ค.ติดลบ 12% YoY สาเหตหุลักจากยอดขายรถ
ในประเทศที่ลดลง ตามก าลงัซือ้ท่ีปรบัลดลง  

❖ แนวโนม้ผลประกอบการ 3Q66 คาดฟ้ืนตวั QoQ ตามฤดกูาล แต่
อ่อนตวั YoY ตาม   อปุสงคก์ารบริโภคในประเทศที่ลดลง  

❖ ภาพรวมปี 2566 เราคาดก าไรปกติกลุ่มชิน้ส่วนยานยนต ์เติบโต 
5%YoY อิงสมมตฐิานยอดผลิตรถปีนีท้ี่ 1.9 ลา้นคนัเตบิโต 1%YoY 

❖ เราคงน า้หนักการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” ผลประกอบการในปีนีเ้ตบิโต
ในระดบั low single digit  หลกัๆมาจากการฟ้ืนตวัของตลาดส่งออก
ขณะท่ีตลาดในประเทศยงัถกูกดดนัจากก าลงัซือ้ท่ีลดลง เราคาดปี
2567 แนวโนม้อตุสาหกรรมจะฟ้ืนตวัดีขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจ และได้
แรงหนนุจากมาตรการสนบัสนนุของภาครฐั

❖ เราเลือก AH (TP@54.10) เป็นหุน้ Top pick  เราคาดผล
ประกอบการในปี 2566 จะเตบิโตดกีวา่กลุ่ม ขณะท่ีราคาปัจจบุนัยัง
ถกูซือ้ขายที่ PER เพียง 6.4x ของ EPS ปี 2566 และ AH เป็นหุน้ท่ี
จ่ายปันผลสม ่าเสมอ ใน 1H66 ประกาศจ่ายไปแลว้ที่ 0.70 บาท ทัง้ปี
เราคาดปันผล 1.65 บาทตอ่หุน้ Yield  4.7% จากราคาปัจจบุนั
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