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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ นกัลงทนุสถาบนัและตา่งชาติขายสทุธิตอ่เน่ือง หลงัปัจจยัการเมืองในประเทศยงัไม่ชดัเจน หากวนันี ้SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 

1,520/941 จดุ แนะคงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่โรงไฟฟา้ เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับ sentiment เชิงลบไปมาก ขณะก าไร 2Q66F 

คาดจะเติบโตดี เชน่ BGRIM, GPSC, GULF; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตอ่เน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ 
PTTGC, SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) กระทรวงพาณิชย์รายงานตวัเลขการค้าไทย มิ.ย. โดยมลูคา่สง่ออก หดตวั -6.4%YoY สว่นน าเข้าหดตวั -10.3%YoY ดลุการค้าเกินดลุ 57.7 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 

สินค้าที่สง่ออกดี เชน่ รถยนต์ อปุกรณ์ และสว่นประกอบ, แผงวงจรไฟฟา้, น า้ตาลทราย แม้ปีนีก้ารสง่ออกไทยจะไมด่ีนกั แตเ่รายงัชอบกลุม่ที่อิงสินค้าสง่ออกดี เชน่ 
AH, KSL, HANA 

2) แม้ชว่งไตรมาส 3 จะไมใ่ช ่high season ของภาคทอ่งเที่ยวไทย แตปี่นีมี้วนัหยดุยาวมาชว่ยกระตุ้นการใช้จา่ยและการทอ่งเที่ยว ซึง่ตา่งจากปีก่อนๆ คาดหุ้นที่ได้รับ
อานิสงส์เชิงบวก เชน่ AAV, AOT, BA, CPALL, CRC 

3) FOMC มีมติให้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ทัง้นีย้งัไม่มีการสง่สญัญาณหยดุขึน้อตัราดอกเบีย้ คาดน่าจะเกิดแรงซือ้เก็งก าไรในหุ้นกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่ เราชอบ BBL, SCB, KTB 

4) สินค้าโภคภณัฑ์เร่ิมมีแรงขายหลงัปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั โดยก๊าซธรรมชาติปรับลดลง -2.4%DoD บวกตอ่กลุม่โรงไฟฟา้ ที่คาดก าไร 2Q66 จะออกมาเติบโต
ดี เชน่ BGRIM, GPSC, GULF 

     
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท. ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้  
 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66F เติบโตตอ่เน่ือง แม้คา่ Ft ปรับลดลง (พ.ค.-ส.ค. 66) เน่ืองจากต้นทนุก๊าซปรับลดลงด้วยอตัราที่มากกวา่ และปริมาณน า้ของ

ไซยะบรีุเพิ่มขึน้ตามปัจจยัฤดกูาล สว่นปัจจยัหนนุการเติบโตระยะยาว คือการขยายพอร์ต Renewable ในตา่งประเทศ และ Battery value chain (ผ่านการร่วมทนุกบั 
PTT) ซึง่จะชว่ยหนนุสว่นแบง่ก าไรให้เพิ่มขึน้ 

 SCB (TP=134บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +18%YoY และ +8%QoQ จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่ปรับเพิ่มขึน้ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ และการขยายตวัของ
สินเชื่อที่มีคณุภาพ กอปรกบัประเมินก าไรจากพอร์ตเงินลงทนุเพิ่มขึน้จากการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมตามราคาตลาด ถือเป็นธนาคารที่มีการจา่ยเงินปันผลสงู ขณะราคา
หุ้นยงัมี upside สงูถึง 22% มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 85% 20% 20% 20% 11% 14% DELTA  HANA

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 10% AURA

BANK 74% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KTB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 60% 20% 0% 20% 10% 11% BCP  BCPG  ESSO  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  BGRIM  GULF  OR

PKG 59% 20% 0% 20% 9% 11% SCGP

CONS 53% 20% 0% 20% 9% 4% CK  STEC

ICT 35% 0% 0% 20% 10% 5% ADVANC  INTUCH

TRANS 34% 0% 0% 20% 9% 5% BEM  BTS

PETRO 32% 0% 0% 20% 9% 3%

COMM 23% 0% 0% 0% 9% 15% COM7

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 12%

INSUR 19% 0% 0% 0% 8% 11% TIPH

PROP 17% 0% 0% 0% 9% 9% AMATA  AP  SIRI  WHA

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

HELTH 14% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS  THG

CONMAT 13% 0% 0% 0% 9% 5%

FOOD 13% 0% 0% 0% 8% 4% CBG

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

MEDIA 12% 0% 0% 0% 7% 4% PLANB
Source: LHSEC Research
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