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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I แกวง่แคบหลงัปรับลงมาติดตอ่กนัหลายวนั แตม่ลูคา่การซือ้ขายยงัเบาบาง กอปรกบัปัจจยัแวดล้อมที่ยงัมีความเสี่ยงด้านการถดถอยของ

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา จึงยงัแนะน าให้ลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยัเฉพาะตวัเทา่นัน้ 
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้

ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นนิคมอตุสาหกรรมคาดวา่ FDI จะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 
4) หุ้นที่ได้ประโยชน์ในชว่งฤดรู้อน เชน่ AU, ICHI, HMPRO, SAPPE, TACC, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, MINT, BCPG, EA, SPCG 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) พณ. รายงานตวัเลขสง่ออก มี.ค. หดตวั -4.2%YoY ดีกวา่ที่ตลาดคาด สว่นการน าเข้าหดตวั -7.1%YoY เกินดลุการค้า 2.7 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เราประเมิน

ตวัเลขสง่ออกที่ออกมาดีกวา่คาดมีโอกาสที่ส านกัประเมินเศรษฐกิจจะปรับประมาณการการสง่ออกปีนีข้ึน้ เป็น Positive surprise ตอ่ GDP ไทย แนะเน้นหุ้นที่อิง
กลุม่สินค้าที่สง่ออกได้ดี เชน่ BRR, KSL, AH, SAT 

2) ททท. รายงานจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ มี.ค. สงูสดุในปีนี ้โดยได้แรงหนนุจาก นทท.จีน ที่เร่ิมเข้ามามากหลงัเปิดประเทศ ยงัมองเป็นบวกตอ่กลุม่อิงการ
ทอ่งเที่ยวในประเทศ เชน่ CPALL, CRC, CPN, ERW, CENTEL, MINT, SNNP 

3) เข้าสูช่ว่งการรายงานผลการด าเนินงานของกลุม่ Real Sector ที่คาดจะออกมาดีตามกลุม่ธนาคาร ประเมินจะชว่ยชะลอการปรับลงของ SETI ได้  เราประเมินหุ้นที่ 
YTD ปรับตวัลงมามากกวา่ SETI มีความน่าสนใจในชว่งที่ตลาดดซูมึลง เน่ืองจากคาดวา่จะมี Downside risk ต ่ากวา่กลุม่อ่ืนๆ เชน่ EA, TIDLOR, SCGP, TOP, 
KKP, PTTEP, GPSC, KBANK, SPALI, HMPRO, KTC  
        

STOCK THEMATICS 
 HMPRO (TP=18บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +6.6%YoY จากยอดขาย +9.3%YoY และ GPM +10 bps. ชดเชยคา่ใช้จา่ยที่เพิ่มขึน้จากคา่ไฟฟ้า, การขยายสาขาใหมแ่ละ

ดอกเบีย้จา่ยเพ่ิม คาดก าไร 2Q66 จะเติบโต YoY สงูขึน้ ได้ผลบวกจากอากาศที่ร้อนจดั หนนุยอดขายเคร่ืองท าความเย็น ทัง้นี ้ก าไร 1Q66 คิดเป็น 22.5% ของประมาณ
การทัง้ปี 66 บวกกบัคาดวา่ชว่งที่เหลือของปีจะโต YoY ดีขึน้ คาดหนนุก าไรปีนีเ้ติบโต 14.3%  

 KBANK (TP=171บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด กอปรกบัราคาหุ้นปรับลงมารับข่าวการปลอ่ยกู้ ให้ STARK มีโอกาสเป็นหนีเ้สียไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะใน
การเข้าซือ้ด้วย upside ที่เปิดกว้าง นอกจากนีย้งัถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เราคาด กนง. มี
โอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกอยา่งน้อย 0.25%   

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่ตลาดคาด ขณะที่ 2Q66 คาดฟืน้ตวัตอ่เน่ืองตามความต้องการในภมิูภาคที่ดีขึน้และต้นทนุลดลงชว่ยให้อตัราก าไร
เพิ่มขึน้ สว่น 2H66 จะฟืน้ตวัขึน้อีกจากการเปิดประเทศของจีน ซึ่งจะหนนุก าไรทัง้ปีกลบัมาเติบโตได้ บวกกบัราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมากเป็นจงัหวะในการซือ้ 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 83% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 18% 16% 20% BCH  BH  BDMS

BANK 78% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 10% 20% 20% KTB  TTB  BBL  SCB

ICT 50% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 19% 14%

PROP 43% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 5% 13% 19% SIRI  AP  WHA

FIN 43% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 10% 20% SAWAD

COMM 42% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 12% 18% CPALL

CONMAT 40% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 10% 5% 20%

FOOD 34% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 9% 20%

TRANS 33% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 20% 0% AOT  BTS

TOURISM 33% 4% 0% 0% 0% 4% 7% 0% 18% 0%

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 5% 0% 20%

ENERG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 3% 20%

CONS 26% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 14% 0% CK

ETRON 26% 0% 0% 0% 0% 4% 7% 10% 0% 5%

AGRI 24% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 20%

INSUR 16% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 10% 0%

PETRO 15% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 5% 5%

MEDIA 6% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 2%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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