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ปีแห่งการส่งออก  

   What’s new  

ยอดผลิตรถยนต์รายเดือนของประเทศไทยใน 1Q23 เพ่ิมข้ึน yoy เป็น 503,304 คัน
(+5% yoy, -3% qoq) ในขณะท่ียอดขายในประเทศอยู่ท่ี 217,073 คัน ลดลง 6% 
yoy แต่ทรงตัว qoq ในขณะเดียวกัน ยอดส่งออกรถยนต์เติบโตอย่างน่าประทับใจท่ี 
273,692 คัน (+13% yoy, -7% qoq). 

 

 
 Analysis  

ยอดผลิตรถยนต์แข็งแกรง่ใน 1Q23 แตร่ถกระบะยังลดลง 
อุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งจากเอเชีย ออสเตรเลีย และตะวันออกกลาง ทำให้ตลาดเหล่านี้คิด
เป็นเกือบ 75% ของยอดส่งออกรถยนต์จากประเทศไทยใน 1Q23 อย่างไรก็ตาม
ถึงแม้ว่ายอดผลิตรถยนต์ในประเทศไทยจะเพ่ิมข้ึน 5% yoy ในช่วงสองเดือนแรกของ
ปีนี้ แต่ยอดผลิตรถกระบะลดลง 3% yoy เนื่องจากมีข้อจำกัดมากข้ึนในการอนุมัติ
สินเชื่อรถ เพราะ 80% ของปริมาณยอดขายรถเป็นการขายผ่านสินเชือ่เช่าซื้อ  
คาดว่ายอดผลิตรถยนต์ในปี 2023 จะอยู่ท่ี 1.94 ล้านคัน  
ในปี 2023 มีท้ังปัจจัยบวกและลบท่ีจะส่งผลกระทบกับแนวโน้มการผลิตรถยนต์ของ
ไทย โดยในด้านบวก เราคาดว่า 1) เศรษฐกิจไทยจะฟ้ืนตัวข้ึน 2) ราคาน้ำมันจะสูงข้ึน
ท่ีจะหนุนอุปสงค์ในตะวันออกกลาง และ 3) อุปสงค์จากเอเชีย และออสเตรเลียจะ
แข็งแกร่ง ส่วนในด้านลบ เราเป็นห่วงเก่ียวกับ 1) ข้อจำกัดท่ีมากข้ึนในการอนุมัติ
สนิเชื่อรถ ท้ังนี้ หลังจากท่ีใส่ปัจจัยท้ังหมดเข้าไปในสมมติฐานของเราแล้ว เราคาดว่า
ยอดผลิตรถยนต์ในปี 20223 จะเพ่ิมข้ึน 3% เป็น 1.94 ล้านคัน แบ่งเป็นรถยนต์ท่ี
ขายในประเทศ 0.86 ล้านคัน (+1%) และรถยนต์เพ่ือส่งออก 1.08 ล้านคัน (+8%)
ท้ังนี้ ประมาณการยอดผลิตรถยนต์ของเราท่ี 1.94 ล้านคันต่ำกว่าประมาณการของ
สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) ท่ี 1.95 ล้านคันเล็กน้อย เพราะเรามอง
ยอดขายในประเทศแบบอนุรกัษ์นิยมมากกว่า  
EV กำลังอยู่ในขาข้ึน  
จากข้อมูลของ ส.อ.ท. EV ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทยคิดเป็น 9.1% ของรถท้ังหมด
ท่ีจดทะเบียนในประเทศ ซึ่งจัดเป็นอันดับท่ีหนึ่งในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดย
จำนวน EV ท่ีขายได้ในเดือนกุมภาพันธ์ 2022 สูงถึง 5,536 คัน จากท่ีเฉลีย่เพียง 807
คันในช่วงปี 2022 ท้ังนี้ ยอดขาย EV รายเดือนคิดเป็น 7.7% ของยอดขายรถยนต์
ท้ังหมด และยังมีแนวโน้มจะเพ่ิมข้ึนอีกจากการท่ี Tesla เพ่ิมเข้ามาในตลาดไทย 

 

  
 Action/ Recommendation  

เราเชื่อว่ายอดผลิตรถยนต์จะเพ่ิมข้ึน 3% ในปี 2023 โดยจะได้รับแรงขับเคลื่อนจาก
การส่งออก  แต่ยอดผลิตรถกระบะอาจจะเผชิญความท้าทายในช่วง 1H23 เนื่องจาก
ข้อจำกัดในการปล่อยสินเชื่อรถเพราะ NPL ยังมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน ดังนั้น เราจึงแนะนำ
ให้นักลงทุนเน้นบริษัทในกลุ่มยานยนต์ท่ีมีสัดส่วนรายได้จากรถกระบะน้อย และมี
รายได้จากการส่งออกสูง อย่างเช่น Aapico Hitech (AH TB, NR) ซึ่งมียอดขาย
เก่ียวกับ EV สูงท่ีสุดในกลุ่ม และ Namyong Terminal (NYT TB, NR) ซึ่ งเป็น
ผู้ประกอบการท่าเรือ Ro/Ro ท่ีมีส่วนแบ่งตลาดสูงถึงกว่า 80% ของการส่งออก
รถยนต์จากประเทศไทย 
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Figure 1: Thailand’s car sales (domestic and export)  Figure 2: Thailand’s domestic sales vs exports 
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Source: Thai Automotive Industry Association, Krungsri Securities  Source: Thai Automotive Industry Association, Krungsri Securities 

 

Figure 3: Bank auto hire purchase loans vs NPLs  Figure 4: NPL outlook 
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Source: Bank of Thailand  Source: Bank of Thailand 

 

Figure 5: 2022 car exports by destination  Figure 6: Auto PE 
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Figure 7: AH PE  Figure 8: SAT PE 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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JSP LDC M AJOR NCL NOBLE PK PLE SHANG SKR SPALI SSP SUPER TGH THAI

TQM TTA WIN ZIGA  

Companies certified by CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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