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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านมา SETI/SET50 แกวง่ขึน้ตอ่เน่ือง หลงัความกังวลเก่ียวกบัวิกฤติธนาคารคลี่คลาย และมีการประกาศยบุสภา ส าหรับวนันีแ้ม้ยงัมีข่าว Credit Default 

Swap ของ Deutsche Bank ที่พุง่ขึน้โดยไมท่ราบสาเหต ุแตต่ลาดหุ้นโลกสว่นใหญ่ก็แกวง่ในกรอบแคบๆ เทา่นัน้ หากไมห่ลดุ 1,582/949 จดุ แนะถือลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มี

คณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) วิกฤติธนาคารยโุรปยงัคกุรุ่น แนะตดิตามข่าว Deutsche Bank ตอ่เน่ือง เราแนะน าให้หลบเข้ากลุม่อิงปัจจยัในประเทศ ที่ไมผ่นัผวนตามปัจจยัภายนอกมาก เชน่ 

ADVANC, BDMS, BH, CBG, CPALL, CRC, CPN, HMPRO, INTUCH, M, MINT, OSP, BGRIM, GPSC, GULF สว่นธนาคารไทยคาดกระทบจ ากดั เราชอบ 
BBL, KBANK, KTB, KKP 

2) ประเมินหุ้นกลุม่อิงราคาน า้มนั และคา่การกลัน่ปรับลงมามากเกินไป และยงัได้แรงหนนุจากความต้องการจีน มองเป็นจงัหวะในการสะสม PTTEP, TOP 
3) สปัดาห์นีต้ดิตามการประชมุ กนง. และ PMI ภาคการผลิตจีน หากมากกวา่คาด เป็นบวกตอ่กลุม่อิงเศรษฐกิจจีน เชน่ IVL, PTTGC, STA, PRM, PSL, TTA  

 
STOCK THEMATICS 
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” 4Q65 มีการตัง้ส ารองสงู ด้วย LLR/NPL=2.6x ที่มีในขณะนี ้มองวา่มากเพียงพอต่อการรองรับความเสี่ยงแล้ว ท าให้เรามองวา่ปีนีไ้มจ่ าต้อง

จะต้องตัง้ส ารอง LLR เพิ่มมาก และมองวา่ Permata Bank ในอินโดนีเซียจะยงัชว่ยหนนุการเติบโตอยา่งตอ่เน่ืองในปีนี ้
 BH (TP=260บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้าปี 66 จ านวนผู้ ป่วยยงัเติบโต +8% ราคาเฉลี่ยปรับขึน้ +4.6% มองวา่ pent-up demand ของผู้ ป่วยตา่งชาติมีตอ่เน่ืองตลอดปีนี ้

ท าให้ผู้บริหารมัน่ใจรายได้ 1Q66 จะเห็นการเติบโตอยา่งแข็งแกร่ง เราประเมินก าไร 1Q66 และ FY65 โต +30%YoY  และ +20%YoY ตามล าดบั 
 GULF (TP=60บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แนวโน้มก าไรปกติ 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟ้า 

SPP เพิ่มขึน้; 2) เร่ิมรับรู้รายได้จาก Jackson (588MWe) หลงัจากรับโอนหุ้นเม่ือ 27 ก.พ.; และ 3) คาด OPEX ลดลง QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล 
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 24, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 88% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 15% 20% 20% BDMS  BH

ICT 74% 4% 6% 10% 6% 0% 9% 11% 15% 12% ADVANC  INTUCH  JAS

ETRON 71% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 11% 20% 1% DELTA

TOURISM 65% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 5% 20% 0% CENTEL

ENERG 56% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 16% 20% BGRIM  BCPG  GULF  PTG  GPSC

COMM 55% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 11% 17% CRC  COM7

PROP 54% 4% 6% 0% 0% 4% 8% 3% 11% 19% AMATA  WHA  QH  CPN

PETRO 53% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 15% 19%

BANK 53% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 18% TCAP  SCB

FIN 49% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 6% 18%

TRANS 42% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 8% 16% 0% AOT

CONMAT 36% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 0% 19%

AGRI 35% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 5% 20%

FOOD 26% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 2% 18%

PKG 22% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 3% 0% 15%

MEDIA 18% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 1% 7%

CONS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 0%

INSUR 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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