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ตลาดหุ้น
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คาดดัชนี SET วันน้ี Sideways : ทางฝ่ายมองแรงกดดันจากฝ่ังยุโรปเร่ือง Credit Swap (CDS) ของ Deutsche 
Bank ท่ียืนเหนือระดับ 200 bps เม่ือวันศุกร์ และตราสารเงินกองทุนช้ันแรก (AT1) เผชิญแรงขาย  อาจไม่ส่ง 
Sentiment เชิงลบสู่เอเชียในเช้าน้ี หลังช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา นายกรัฐมนตรีเยอรมนีได้กล่าวสุนทรพจน์สร้าง
ความเช่ือม่ันว่า Deutsche Bank ได้ผ่านการปรับโครงสร้างแล้ว ด้านเฟดได้แสดงความเห็นเสริมความเช่ือม่ันต่อ
ระบบธนาคารและท าให้ทางเฟดกล้าตัดสินใจข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 25 bps ในวันพุธท่ีผ่านมา ท าให้หลายฝ่ายเร่ิมคลาย
กังวลต่อโอกาสเกิด Domino Effect ลงไป ด้าน IMF มองเศรษฐกิจจีนปีน้ีอาจขยายตัวสองเท่าสู่ 5.2% โดย
เรียกร้องให้จีนมุ่งเน้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจและกระตุ้นการบริโภค เป็นแรงหนุนต่อภาคท่องเท่ียวและการส่งออกไป
จีน ส่วนข้อมูลเศรษฐกิจวันศุกร์ท่ีผ่านมา สะท้อนภาพทางฝ่ังยุโรปท่ีฟ้ืนตัว ส่วนข้อมูลเศรษฐกิจจากฝ่ังสหรัฐยังดู
แข็งแกร่ง หลัง PMI ภาคบริการ มี.ค.มากกว่าคาดสู่ 53.8 จุด ด้านปัจจัยในประเทศ หลังไทยเข้าสู่โหมดการเลือกต้ัง 
ทางฝ่ายยังมองเป็นสัญญาณทางบวกต่อดัชนี ซ่ึงจะช่วยหนุนต่อภาคบริโภคในประเทศ รวมท้ัง P/E หุ้นไทยท่ี 
15.48X ยังต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีท่ี 18.12X ยังเป็นตัวช่วยหนุนให้ Trigger Fund เข้าซ้ือดัชนี โดยสถาบันเข้าซ้ือหุ้นไทย
แล้วกว่า 1.58 หม่ืนล้านบาท (MTD) ส่วนคืนน้ีติดตามถ้อยแถลง Elderson และ Schnabel จนท. ECB ส่วนพุธน้ี
ติดตาม กนง. คาดข้ึนอัตราดอกเบ้ียสู่ 1.75%
กลยุทธ์ลงทุน: 1) ท่องเท่ียว+Spending+เลือกต้ัง: AAV, AOT, AH, ERW, MINT, CENTEL, CPN, ITC, MAKRO, 
2) Window Dressing: BEM, CPALL, GPSC, SCGP และ 3) คาดกนง.ข้ึนดอกเบ้ีย: BBL, KBANK

ปัจจัยลบปัจจัยบวก

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
157.00 / 160.00

BUY

• IMF คาด GDP จีนปีน้ีจะขยายตัว 5.2% และจะช่วยหนุน
เศรษฐกิจโลกให้เติบโตคิดเป็นสัดส่วน 1 ใน 3 ท าให้เป็น
ความหวังต่อเศรษฐกิจโลก โดย IMF ขอให้จีนเร่งสร้าง
สมดุลทางเศรษฐกิจ

• ประธาน ECB เรียกร้องผู้น า EU เร่งผลักดันการใช้กฎ
สหภาพธนาคาร (Banking Union) และสหภาพตลาดทุน 
(Capital Market Union) เพ่ือให้ ECB เป็นผู้ก ากับธนาคาร
รายเดียว และจัดหาเงินทุนแก่ธนาคารท่ีล้มละลาย

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• รับอานิสงส์จากภาคท่องเท่ียว/บริโภคฟ้ืนตัว
• ราคาหุ้น Laggard

• อาหารสัตว์เล้ียงสดใส
• ITC เด่นสุด

แนวรับ
25.75 / 26.25

แนวรับ
148.00 / 150.00

เป้าหมาย
27.50 / 28.50

BUY

• Bloomberg รายงานกลุ่มธนาคาร Credit Suisse และ
UBS ก าลังถูกกระทรวงยุติธรรมสหรัฐตรวจสอบว่ามีส่วน
ช่วยผู้มีอ านาจในรัสเซียหลบเล่ียงการถูกคว ่าบาตรหรือไม่ 
ขณะท่ีธนาคาร Raiffeisen ถูกกดดันให้ขายธุรกิจในรัสเซีย 

• ตราสารหน้ี CDS ของ Deutsche Bank พุ่งข้ึนเหนือระดับ 
200 bps จากความกังวลภาคธนาคารในยุโรป

• รอยเตอร์รายงาน วอลมาร์ท ร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ใน
สหรัฐ ส่ังปลดพนักงานศูนย์กระจายสินค้า 5 แห่ง กว่า 
200 คน โดยนักเศรษฐศาสตร์คาด ศก.สหรัฐอาจสู่เข้า
ภาวะถดถอยในปีน้ี

ITCBBL

BUY BUY


