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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,591.85 จดุ ลดลง 1.80 จุด (-0.11%) มูลค่าการซื้อขาย 44,924.85 ล้านบาท แกว่ง
ตัวในกรอบแคบ ยังคงไรป้ัจจัยใหม่เข้ามาช่วยหนุนตลาด หลังจากตอบรบัข่าวต่างๆไปมากแล้ว
ในชว่งที่ผ่านมา

Research Highlight: ติดตามการประชุม กนง.

1 . IMF ค า ด  GDP จี น
ขยายตัว 5.2% ปีน้ี มั่นใจ
จีนชว่ยหนุนเศรษฐกิจโลก
เติบโต

• IMF ประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจจีนมีความแข็งแกร่งและจะเป็นแรงขับเคล่ือนหลักที่ท าให้
เศรษฐกิจโลกฟื้ นตัว โดยคาดการณ์ GDP ปีน้ีขยายตัว 5.2% เพ่ิมข้ึนจากปี 65 ถึง 2 เท่า ได้
แรงหนุนจากการอุปโภคบรโิภคที่ฟื้ นตัวหลังจากจีนเปิดประเทศและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
เริม่เข้าสู่ภาวะปกติ ขณะที่เศรษฐกิจโลกยงัมีภาพรวมที่ไม่สดใส

• ขณะที่ยงัมีปัจจัยเสี่ยงด้านความสัมพันธร์ะหว่างประเทศโดยเฉพาะสหรฐัฯ ทั้งการที่สหรฐัยิง
ดาวเทียมของจีนตก เน่ืองจากเชื่อว่าเป็นดาวเทียมสอดแนม และการแบนแอป TikTok ที่อ้าง
เรือ่งความเสี่ยงด้านความมั่นคง รวมไปถึงการที่จีนพิจารณาที่จะจัดหาความช่วยเหลือด้าน
อาวธุให้กับรสัเซยีเพื่อท าสงครามในยูเครน

• ในเชงิ Sentiment เป็นบวกต่อกลุ่ม China play เราชอบ TOP PTTGC SCGP TKN ICHI

2.  ตลาดเริ่มกังวลกลุ่ ม
ธนาคารในยุโรปอีกครัง้

• ล่าสุด CDS ของดอยซแ์บงก์พุ่งขึ้นเหนือระดับ 2.00% สูงสุดในรอบ 4 ปี ส่งผลให้เกิดแรงขาย
อยา่งหนักของกลุ่มธนาคารในยุโรป 

• โดยดอยซ์แบงก์เป็นธนาคารที่มีขนาดใหญ่ที่สุดของเยอรมนี โดยมีสินทรพัย์ทั้งหมดราว 1.4 
ล้านล้านดอลลาร ์และมีสินทรพัยภ์ายใต้การบรหิารจัดการราว 8.8 แสนล้านดอลลาร ์ขณะที่
ล่าสุดธนาคารเปิดเผยวา่มีก าไร 6 พันล้านดอลลารใ์นปี 2565

• ทั้งน้ีธนาคารกลางเยอรมันเตรยีมประชุมเพ่ือแก้ไขปัญหาดังกล่าวเน่ืองจากกลัวว่าจะเป็น
เหมือนกรณี CS

Upcoming event • การประชุมกนง. 29 มี.ค. คาดว่าจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยเพียง 0.25% สู่ระดับ 1.75%
เน่ืองจากช่วง มี.ค.-ต.ค. 65 อัตราเงินเฟ้อไทยอยู่ในระดับที่สูง 4.65-7.86% เทียบกับงวด
ล่าสุด ก.พ. ที่ขยายตัวเพียง 3.79%YoY ถือเป็นสัญญาณที่ดีและเข้าใกล้กรอบเป้าหมายของ 
ธปท. มากข้ึน ขณะที่ภาพทั้งปีเราคาดการณ์ว่า กนง. จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ในรอบ
การประชุม 31 พ.ค. สู่ระดับ 2.00% (ล่าสุดในปี 2557) ก่อนจะคงที่ระดังกล่าวไปตลอดทั้งปี

• ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญ 30 มี.ค. GDP4Q US (ประมาณการครัง้สุดท้าย) คาดขยายตัว 
2.7%YoY และ Manufacturing PMI (มี.ค.) จีน, 31 มี.ค. อัตราเงินเฟ้อยุโรป มี.ค. คาดชะลอ
ตัวลงเหลือ 7.4% จากเดือนก่อนที่ขยายตัว 8.5% และ Core PCE US คาดขยายตัวลดลง
เหลือ 0.4%MoM จาก 0.6% ของเดือนก่อน

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway ในกรอบ 1570-1602 ชะลอความรอ้นแรงหลังปรบั
ขึ้นมาแล้วเกือบ 5% หลังคลายความกังวลวกิฤตธนาคาร และการขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่แรงของ
เฟด ระยะสั้นรอปัจจัยด้านการเมืองหนุนตลาด

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ท่ี laggard HMPRO CPALL CPN AOT KBANK 
SCB JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI WHA STEC 
CPALL EA
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกหลังจากเจ้าหน้าที่เฟด 
แสดงความเห็นที่ได้ช่วยคลายความวิตกของนักลงทุน
เก่ียวกับแนวโน้มการเกิดวิกฤตสภาพคล่องในภาค
ธนาคาร
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบจากนักลงทุนเทขายหุ้นกลุ่ม
ธนาคารท่ ามกลางความวิตกครั้ ง ใหม่ เ ก่ี ยว กับ
เสถียรภาพการเงิน หลังจากราคาหุ้นดอยซ์แบงก์ด่ิงลง
จากความวิตกเก่ียวกับการผิดนัดช าระหน้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบจากถูก
กดดันจากความวิตกครั้งใหม่เก่ียวกับสภาพคล่องของ
ภาคธนาคารของสหรัฐและยุโรป ซึ่งจะท าให้เกิดภาวะ
สินเชื่อตึงตัว และอาจท าให้เศรษฐกิจชะลอตัวลงจน
ส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้น้ามัน 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลดลงหลังจาก
ไม่สามารถยืนเหนือระดับส าคัญที่ 2,000 ดอลลารต่์อ
ออนซ์ได้ และการแข็งค่าของดอลลารถ่์วงราคาทองค า
ลงด้วย แต่สัญญาทองค าก็ยังคงปิดบวกเป็นสัปดาห์ที่ 4
ติดต่อกัน เน่ืองจากนักลงทุนเข้าซื้อทองค าในฐานะ
สินทรพัย์ปลอดภัย

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S A T
• ภาพอุตสาหกรรมยานยนต์ ส.อ.ท. รายงานยอดส่งออกรถยนต์ ก.พ. เพ่ิมขึ้น 11.4%YoY 
เน่ืองจากได้รบัชิ้นส่วนเซมิคอนดักเตอร ์(ชิป) มากขึ้น จึงผลิตส่งออกรถยนต์น่ังและรถ
กระบะเพ่ิมขึ้น 50.04% และ 7.44% ตามล าดับ โดยส่งออกไปยังท้ัวโลกเพ่ิมขึ้น ยกเว้น
ยุโรป อย่างไรก็ตาม ยังมีปัญหาเรือ่งพ้ืนที่ในเรอืขนส่งรถยนต์ไม่เพียงพอ

• ด้านยอดขายในประเทศเพ่ิมขึ้น 6.4%YoY เน่ืองจากได้รบัชิ้นส่วนชิปเพ่ิมขึ้น ส่วนยอดขาย
ในประเทศดีขึ้น 9.1%YoY แต่ลดลงจากเดือนเดียวกันในปีที่แล้ว 3.94% ซึ่งลดลงจากการ
ผลิตรถกระบะเพ่ือการขนส่งลดลงถึง 54.13% เพราะขาดช้ินส่วนชิป ส่งผลให้ยอดขายรถ
กระบะลดลงถึง 23.5% 

• ในส่วนของงานมอเตอรโ์ชว์ปี 66 คาดว่า ยอดขายรถยนต์ในงานปีน้ีจะทะลุ 40,000 คัน 
ซึ่งมากกว่าปี 65 ที่ 34,000-35,000 คัน โดยคาดว่ายอดขายรถยนต์ไฟฟ้าในปีน้ีจะมาก
ขึ้น หนุนให้ยอดขายโดยรวมมากกว่าปีก่อน โดยในงวด ก.พ. 66 BEV มีตัวเลขจดทะเบียน
กว่า 5.4 พันคัน เพ่ิมขึ้น 5,061.6%YoY เน่ืองจากนโยบายส่งเสรมิกระตุ้นการซื้อรถยนต์
ไฟฟ้าของรฐับาล จึงท าให้ราคาขายรถยนต์ไฟฟ้าลดลงอยู่ในระดับที่ประชาชนเข้าถึงได้ 
และสร้างความเชื่อมั่นให้รถยนต์ไฟฟ้าอันดับต้นๆ เข้ามาต้ังฐานผลิตและจ าหน่ายใน
ประเทศไทยมากขึ้น ท าให้ผู้ซ้ือมั่นใจและสามารถเลือกซ้ือรุน่รถตามความนิยมของตนได้ 
เป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มยานยนต์อย่าง SAT

• ส าหรบัเป้ายอดขายเติบโต 5%YoY สูงกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมที่ 3.5% เน่ืองจากได้รบั
ค าส่ังซ้ือใหม่เข้ามาช่วยหนุน อัตราก าไรขั้นต้นคาดจะใกล้เคียงปี 2565 เท่ากับ 18.2% 
ส่วนยอดดผลิตรถยนต์ในปี 2566 คาดการณ์ 1.9-1.95 ล้านคัน  เติบโตเล็กน้อย 1-3.5% 
ส่วนรถแทรกเตอร(์เครือ่งจักรกลเกษตร) ที่มีสัดส่วน 20-25% ของยอดขายจะทรงตัวที่ 
88,000 คันจากปีก่อน เน่ืองจากในช่วงที่ผ่านมาประสบปัญหาปรมิาณฝนมากและน้า
ท่วม ซึ่งกินระยะเวลายาวนานกว่าปกติ ส่วนการส่งมอบรถไฟฟ้า ผ่านบ.รว่มทุนอย่าง S-
TRON คาดเตรยีมส่งมอบรถในช่วงกลางปี 2566 เป็นต้นไป เบื้องต้นต้ังเป้าส่งมอบต้ังเเต่
ในครึง่ปีหลัง 200-300 คัน คิดเป็นรายได้ประมาณ 100 ล้านบาท

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,591.85 (1.80) (0.11)

SET50 960.41 (0.88) (0.09) Dow Jones 32,237.53 132.28 0.41

MAI 534.56 (0.38) (0.07) Nasdaq 11,823.96 36.56 0.31

PER PBV Div.Yield S&P500 3,970.99 22.27 0.56

SET 19.1 1.6 3.0 Bitcoin 28,100.00 (650.00) (2.26)

SET50 19.8 1.8 2.7

MAI 66.0 2.8 1.3 UK 7,405.45 (94.15) (1.26)

Germany 14,957.23 (253.16) (1.66)

DAY MTD YTD France 7,015.10 (124.15) (1.74)

Russia 977.75 (11.68) (1.18)

Foreign (480) (29,723) (54,891)

Institution 774 15,752 5,266 WTI 69.21 (0.31) (0.00)

Proprietary (116) (9,490) (2,695) Brent 74.49 (1.03) (0.01)

Retail (179) 23,462 52,319 Natural Gas 2.22 0.06 2.88

Newcastle Coal 175.35 (1.30) (0.74)

Foreign (157) 52,479 (171,139) Gold 1,976.90 (14.02) (0.01)

Institution (1,916) 27,335 48,383 Silver 23.22 0.16 0.01

Retail 2,073 (79,814) 122,756 Aluminium 2,312.00 (0.50) (0.02)

Copper 8,930.00 14.00 0.16

SET Close Chg %Chg Zinc 2,884.00 19.00 0.66

CPALL 62.75 (0.75) (0.01) Rubber 156.80 1.30 0.84

PTTEP 143.50 1.00 0.01 BDI 1,489.00 5.00 0.34

DELTA 994.00 6.00 0.01

MAI Close Chg %Chg US2YY 3.77 (0.05) (1.35)

ITTHI 3.26 0.46 0.16 US10YY 3.38 (0.02) (0.60)

KJL 15.40 1.80 0.13 US30YY 3.65 (0.02) (0.62)

SVR 1.77 0.00 0.00 FED fund 5.00 0.00 0.00

BOT rate 1.50 0.00 0.00

Dollar index 103.12 0.53 0.51

USDTHB 34.21 (0.00) (0.01)
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