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Chart of the Day 

 โมเมนตัมบวก จากมาตรการของขวญัปีใหม่ของรฐับาล  

Figure 1:  Asset Allocation in December  

 

Figure 2: Crowding Out Effect in December  

 
Sources: Bloomberg, KTX Research 
 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวต้าน 1,412 จดุ (EMA 50 วนั) และแนวต้านเดิม 1,417/1,427 จดุ ส่วนแนวรบัอยู่ท่ี 1,396 

จุด (EMA 25 วัน) ท้ังน้ี โมเมนตัมของตลาดหุ้นไทยระยะส้ันยังคงอยู่ในช่วงของการแรลล่ี หลังจากดัชนีฯ พุ่งขึ้นแรงจาก 1,354.73 จุด เมื่อวันท่ี 13 

ธ.ค. ในทางตรงกันข้ามดัชนีฯ จะเปล่ียนเป็นสัญญาณออ่นตัว หากดัชนีฯ หลุดแนวรบั EMA 25 วนั ท่ี 1,396 จดุ   

          

ประเด็น Event ส าคัญ วนัน้ี 

 +Holiday: ตลาดหุ้นยุโรปยังคงปิดต่อเน่ือง (Boxing Day) คาดส่งผลกระทบเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย ในฐานะท่ีนักลงทุนต่างชาติเป็นผู้ขาย

สุทธิรายใหญ่ในตลาดหุ้นไทยช่วงท่ีผ่านมา     

 +US Santa Rally Effect: อิงสถิติย้อนหลังต้ังแต่ปี 2020-23 พบว่า ตลาดหุ้นสหรฐัฯ S&P500 Index ให้ผลตอบแทนเป็นบวก 0.8-1.43% 

ระหว่างปี 2020-23 ในช่วง 5 วันสุดท้ายของปีก่อนรวมกับ 2 วันแรกของปีใหม่ (ซื้อขาย 7 วันท าการ) เป็นผลจากแรงซ้ือกองทุนเพ่ิมเติม

หลังจากได้รับเงินโบนัส และการมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปีหน้า โดยทิศทางตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท่ีเป็นบวก คาดว่าจะส่งผล 

Positive Sentiment ต่อตลาดหุ้นโลกในระยะเวลาเดียวกันด้วย  

 +Fund Manager Survey เดือน ธ.ค. (Figure 1 & 2).: อิงผล ารวจผจก.กองทุนโลกเดือน ธ.ค. ของ Bank of America พบว่า มีมุมมอง

เชิงบวกต่อการลงทุน สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ค. 2022 เป็นต้นมา จากการคาดวา่จะเกิดภาวะ Goldilocks ในปี 2024 ส่งผลต่อการลดถือครอง 

Cash ลงมาท่ีระดับต่าสุดรอบ 2 ปี ท่ี 4.5% และเพ่ิมน้าหนักลงทุน Equities ต่อเน่ืองด้วยระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือน ก.พ. 2022 (15% OW) 

และ Bonds ท่ีระดับ OW สูงสุดรอบ 15 ปี หรอืนับต้ังแต่เดือน มี.ค. 2009 (20% OW) ขณะท่ีลดน้าหนักลงทุน Commodities (Highest UW 

นับต้ังแต่เดือน มิ.ย. 2017  

 ภาพรวมเศรษฐกิจมีมุมมองบวกมากขึ้น: 50% ของผจก.กองทุน (ลดลงจากเดือนก่อนหน้า -7 ppt) คาดวา่เศรษฐกิจปีหน้าจะออ่นแอ แต่ 70% 

คาดว่าจะเป็นเพียงภาวะ Soft/No Landing ขณะท่ี 75% (-1 ppt) คาดว่าเงินเฟ้อโลกจะปรับลดลงต่อเน่ือง ส่งผลต่อ 91% ของผลส ารวจ    

เชื่อวา่วงจรการปรบัข้ึนดอกเบี้ยของเฟดส้ินสุดลงแล้ว ขณะท่ีส่วนใหญ่ 89% คาดวา่เฟดจะมีการปรบัลดอัตราดอกเบี้ย และ 62% เชื่อวา่ Bond 

Yields จะปรบัลดลง ท้ังน้ี คาดวา่ Bonds & Tech จะเป็นสินทรพัย์ท่ีได้ประโยชน์สูงสุดจากการลดอตัราดอกเบี้ยใน 1H24  

 Sector/Regions Rotation: ย้ายกลุ่ มลงทุนไปยัง Stocks, Banks (OW สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ก.พ.  2023), EU,  Industrials, 

Materials, หุ้นกลุ่ม Small Cap  และออกจาก Cash, Commodities, Energy (UW สูงสุดนับต้ังแต่ ธค.2020), REITs ขณะท่ีภาพรวม

ใหญ่ยังคง Bullish : Health Care, Tech, Bonds, Stocks, Japan, US และ Bearish: Utilities, UK, REITs, Energy, Commodities 

 +ผลประชุมครม.: เราคาดว่า Positive Sentiment จะมาจากการประกาศมาตรการท่ีเป็นของขวัญปีใหม่ ของกระทรวงต่าง ๆ เช่น ค่าใช้       

ทางด่วนฟรหีรอืการตรงึราคาน้ามันหน้าปั๊ ม ตลอดช่วงปีใหม่ ฯลฯ ซึ่งจะช่วยหนุนการเกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจสูงขึ้นในช่วงเทศกาลหยุดยาวปี

ใหม่ (วนัท่ี 29 ธ.ค. 2023-1 ม.ค. 2024)  
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 KTX Zoom 

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญวนัน้ี    

 +US: รายงานตัวเลขราคาบ้านเดือน ต.ค. โดย Consensus คาดตัวเลขราคาบ้านยังคงอยู่ในทิศทางขาขึ้น อิง S&P/Case Shilller Home 

Price เดือน ต.ค. คาด +0.2% MoM,  +5% YoY(Vs เดือน ก.ย. +0.2% MoM, +3.9% YoY) และตัวเลข House Price Index เดือน ต.ค. คาด 

+0.6% +6.5%YoY (Vs เดือน ก.ย. +0.6% MoM +6.1%YoY)  

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นบลูชิพท่ีคาดวา่จะได้ประโยชน์จากมาตรการของรฐั ได้แก่ MTC MOSHI ERW    

 

Strategic daily picks 

MTC ปิด 46.75 บาท/แนวรบั 44.25 บาท แนวต้าน 48.00 บาท 

 KTX คาดความสามารถในการช าระหน้ีของลูกหน้ีมีแนวโน้มดีขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เห็นได้จากเล่ือนชั้นลูกหน้ีจาก NPL ขึ้นมาจดั

ชั้น Stage 2 รวมถึงทิศทาง NPL formation มีแนวโน้มท่ีดีขึ้น เราคาดว่าภาพการฟื้ นตัวของก าไรในปี 2024E ยังเป็นไปตาม

ประมาณการจากแนวโน้มท่ีดีขึ้นของคุณภาพสินทรพัย์ โดยยังคงค าแนะน า Outperform 

MOSHI ปิด 52.75 บาท/แนวรบั 49.75 บาท แนวต้าน 55.25 บาท 

 4Q23 คาดแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จากปัจจยัหนุน 1) เป็นช่วง high season 2) การเปิดตัวสินค้าใหม่ ควบคู่ไปกับการท าตลาด และ 

3) การเปิดสาขาใหม่เพ่ิมเติม (Moshi Moshi 11 สาขา, GARLIC 2 สาขา) โดยคาดจะหนุนรายได้รวมท้ังปี 2023 เติบโตไม่ต่ากว่า 

30% (เป้าเดิมโตไม่ต่ากวา่ 20% จากปี 2022) นอกจากน้ี ยังเป็น 1 ในหุ้นท่ีได้เข้าค านวณในดัชนี SET100 ในรอบ 1H24 Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 379.25 ล้านบาท (+49.80% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 59.57 บาท 

ERW ปิด 5.20 บาท/แนวรบั 4.98 บาท แนวต้าน 5.70 บาท 

 บริษัทต้ังเป้ามีโรงแรมบัดเจ็ท (HOP INN) ท้ังในและต่างประเทศราว 150 แห่ง (ปัจจุบัน 67 แห่ง) ในระยะ 5-7 ปี (ปี 2023-30) 

อาทิ ญี่ปุ่น, ฟิลิปปินส์, สิงคโปร,์ มาเลเซีย, อินโดนีเซีย เวียดนาม ออสเตรเลีย เป็นต้น ซึ่งล่าสุดเข้าลงทุนในโรงแรมกลุ่มบัดเจ็ทใน

ประเทศญี่ปุ่นอีก 4 แห่ง มีห้องพักรวมท้ังส้ิน 373 ห้อง Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 722.73         

ล้านบาท (+222.38% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 6.18 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.75% 1.19% 1.74% 

SET Index 1.11% -12.33% -16.09% 

    

    

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5% 

80
85
90
95

100
105
110
115

10-Jan 7-Feb 7-Mar 4-Apr 2-May 30-May 27-Jun 25-Jul 22-Aug 19-Sep 17-Oct 14-Nov 12-Dec

KTX Zoom SET Index



 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

AP 21-Dec-23 11.30 4.63% - 

ADVANC 21-Dec-23 221.00 0.45% - 

SAWAD 21-Dec-23 43.25 2.37% - 

CPN 22-Dec-23 67.50 0.00% - 

BEM 22-Dec-23 7.85 -1.88% - 

AMATA 22-Dec-23 26.50 0.95% - 

BCP 25-Dec-23 67.50 0.00% - 

WHA 25-Dec-23 7.85 -1.88% - 

KTB 25-Dec-23 26.50 0.95% - 
 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

KBANK CK 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.2% 

Gain/loss relative to SET % 4.9% 

YTD return -8.9% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AOT, BCH, BCP, CBG, CPN, CRC, ERW, HANA, 

KBANK, KCE, MTC, PLANB, PTT, SJWD, TCAP, TU, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US House Price Index YoY Oct. 6.1% 6.5% 

US Dallas Fed Manufacturing Index Dec. -19.9 -20.5 

US Chicago Fed National Activity Index Nov. -0.49 0.20 
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,408.83 +3.74 +0.27%  ตลาดหุ้นไทย ปรบัขึ้นเป็นวนัท่ี 8 ด้วยมูลค่าการซื้อขายเบาบาง 2.19 หมื่น

ล้านบาท โดยดัชนีฯ เคล่ือนไหวในกรอบแคบ 1,404.35-1,409.41 จุด

เน่ืองจากตลาดหุ้นต่างประเทศส่วนใหญ่ปิดท าการ เน่ืองในเทศกาล

คริสต์มาส น าขึ้นโดยกลุ่มธุรกิจการเกษตร ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

การแพทย์ อาหาร   

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดท าการ เน่ืองในวนัครสิต์มาส 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดท าการ เน่ืองในวนัครสิต์มาส 

 ราคาน้ามัน ปิดท าการ เน่ืองในวนัครสิต์มาส 

 ราคาทองค า ปิดท าการ เน่ืองในวนัครสิต์มาส 

SET50 Index  874.45 +2.99 +0.34% 

US Markets    

S&P500 Closed Closed Closed 

NASDAQ Closed Closed Closed 

DJIA Closed Closed Closed 

European Markets    

FTSE 100 Closed Closed Closed 

CAC40 Closed Closed Closed 

DAX Closed Closed Closed 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) Closed Closed Closed 

Brent (USD/bbl) Closed Closed Closed 

Gold (USD/Ounce) Closed Closed Closed 

BDI (Index) Closed Closed Closed 

FX    

U.S. Dollar Index Closed Closed Closed 

USD/THB 34.59 -0.02 -0.07% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -299 -3,678 -195,964 15,089 37,926 -284,735 -143 -16,303 13,191 

สถาบัน 259 7,600 78,273 -812 -3,325 61,957 19,751 254,081 4,443,455 

รายย่อย 277 -2,217 122,220 -14,277 -34,601 222,778 2,548 33,880 397,298 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -238 -1,706 -4,529       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, CI 

 


