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Strategy 
 
  
2) มติผิลกระทบ (Impact) = ลดลง ในสว่นมติขิองผลกระทบนัน้ประเมนิว่าจะมรีะดับที่

ลดลงจากเดมิไม่วา่จะพจิารณาในฝ่ังของผูบ้รโิภคหรอืผูป้ระกอบการเองก็ตาม โดยในฝ่ัง
ของผูบ้รโิภค การตัดความชว่ยเหลอืผูม้รีายไดสู้งออกไป อาจท าใหก้ารจับจ่ายใชส้อย
ของกลุ่มคนเหล่าน้ีขาดหายไปดว้ย ส่วนในฝ่ังของผูป้ระกอบการนั้น การกระจายเงนิ
งบประมาณออกเป็นงบผกูพัน อาจท าใหก้ารรับรูร้ายไดม้คีวามลา่ชา้ และกระทบกับ Cash 
cycle ได ้

• Commerce: ทัง้น้ีโดยสุทธแิลว้ เราจึงประเมนิผลกระทบไม่ไดม้ีความแตกต่างจาก
คาดการณ์เดิมของเรามากนัก และยังคงมองกลุ่มคา้ปลีกซึง่ปัจจุบันราคาหุน้ยังคง 
Laggard ตลาดอยา่งมากในปีน้ี จะเป็น Winner ทีส่ าคัญจากมาตรการน้ี โดยเฉพาะกลุ่ม 
Consumer staple อาท ิCPAXT, CPALL, BJC 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 031379 
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to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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