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ธนาคารเกียรตินาคินภัทร – KKP 
คุณภาพสินทรัพย์ท่ีแย่น่าจะผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว 
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ผลขาดทุนรถยดึที่เพิ่มขึน้มาก ท าให้ก าไร 3Q66 ลดลง 
KKP มีก ำไร 3Q66 1.3 พันลบ. ลดลง 38.5% y-y และ 9.3% q-q นอกจำกต้นทุนดอกเบีย้ และ
ค่ำใชจ้่ำยที่เพิ่มขึน้แลว้ ยงัมำจำกผลขำดทนุรถยึดที่เพิ่มขึน้สงูมำก โดยสงูถึง 1.3 พนัลบ. เพิ่มขึน้ถึง 
233.3% y-y และ 39% q-q ซึง่ทัง้หมดเป็นสนิเช่ือเช่ำซือ้ที่ปลอ่ยในช่วงปี 65 ซึง่เป็นปีที่ KKP นัน้ไดเ้รง่
กำรเติบโต โดยในปี 65 KKP มีสินเช่ือเติบโตถึง 21.4% y-y และเป็นกำรเติบโตของสินเช่ือรำยย่อย 
และสนิเช่ือเช่ำซือ้ถึง 23.6% y-y และ 19.3% y-y ตำมล ำดบั 
 
การเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ และปรับโครงสร้างหนี้อาจจะท าให้สินเชื่อต ่ากว่าเป้า 
จำกปัญหำในเรือ่งคณุภำพสนิทรพัย ์ท ำใหท้ำง KKP นัน้ไดม้ีกำรปรบักำรปลอ่ยสินเช่ือใหเ้ขม้งวดมำก
ขึน้ และเนน้ปลอ่ยสินเช่ือที่ใหผ้ลตอบแทนสงูและคุม้กบัควำมเสี่ยง นอกจำกนีย้งัมีกำรปรบัโครงสรำ้ง
หนีใ้หก้บัลกูคำ้ที่มีปัญหำ ซึง่ท ำใหส้นิเช่ือในช่วงหลงัจำกนีอ้ำจจะเพิ่มขึน้จำกใน 3Q66 ที่ปลอ่ยสนิเช่ือ
ไดแ้ลว้ 6% ytd ไม่มำกนกั และจะท ำใหต้  ่ำกว่ำเป้ำที่ทำง KKP ตัง้เป้ำว่ำจะปล่อยสินเช่ือเพิ่มในปีนี ้
10%  
 
การปรับปรุงคุณภาพสินทรัพยท์ าให้ NPL การตั้งส ารองลดลง และอาจจะท าให้จ่ายปันผลได้
มากขึน้ 
กำรปรบัปรุงคณุภำพสินทรพัยท์ี่ผ่ำนมำ เริ่มสง่ผลใหร้ะดบั NPL ลดต ่ำลง และกำรตัง้ส  ำรองลดลง ซึ่ง
น่ำจะลดลงไดอ้ีกในไตรมำสต่อไป อย่ำงไรก็ตำมกำรปรบัปรุงคุณภำพสินทรพัยน์ีถ้ึงแมว้่ำจะท ำให้
สินเช่ือไม่โตตำมเป้ำ แต่ทำง KKP ก็อำจจะมีกำรพิจำรณำปรบั pay out ratio ขึน้ จำกปีก่อนที่มีกำร
ปันผล 3.25 บำท/หุน้ ซึ่งคิดเป็น pay out ratio 36.2% อย่ำงไรก็ตำมทำงฝ่ำยยงัคงประมำณกำรเงิน
ปันผลปี 66 ไวก้่อนที่ 2.75 บำท/หุน้ ซึ่งคิดเป็น pay out ratio 37.2% ซึ่งก็คิดเป็นระดบั Div. yield ที่ 
5.6% แลว้ 
 
ยงัคงประมาณการ และราคาพืน้ฐาน 
ทำงฝ่ำยยงัคงประมำณก ำไรปี 66 ของ KKP ไวท้ี่ 6.3 พนัลบ. ลดลง 17.6% y-y โดยกำรตัง้ส  ำรอง และ
ผลขำดทุนรถยึดที่เพิ่มขึน้ท ำใหก้ ำไรลดต ่ำลง และคำดปี 67 ก ำไรจะฟ้ืนตวั 34.2% y-y เป็น 8.4 พนั
ลบ. ยงัคงรำคำพืน้ฐำน 58 บำท แนะน ำ “ซือ้” 
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Key Point 
ผลขาดทุนรถยึดท่ีเพ่ิมข้ึนมาก ท าให้ก าไร 3Q66 ลดต ่าลง และทาง 

KKP ได้แก้ปัญหาด้วยการเข้มงวดในการปล่อยสินเช่ือ รวมไปถึงการปรับ
โครงสร้างหน้ี ซ่ึงอาจจะท าให้สินเช่ือในปี 66 เติบโตต ่ากว่าเป้าท่ีต้ังไว้ท่ี 10% 
แต่ก็ท าให้ NPL และการต้ังส ารองเร่ิมต ่าลง และคาดว่าจะลดลงต่อเน่ืองใน 
4Q66 รวมไปถึงท าให้ก าไรปี 67 เพ่ิมสูงข้ึนจากปี 66 ท่ีคาดว่าก าไรจะลดลง     
y-y ยังคงประมาณการก าไร คงราคาพ้ืนฐาน 58 บาท แนะน า “ซ้ือ” 

ราคาปิด (บาท) 49.25

ราคาพื้นฐาน (บาท) 58.00 (+25.08%)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 847         

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 76.25/48.5

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 4.3018

ราคาพาร ์(บาท): 10.00

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1. บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร์ จ ากัด 5.4

3. บรษัิท น ้าตาลตะวนัออก จ ากัด 4.3

3. น.ส. ฐตินัินท์ วธันเวคนิ 4.2

การเปลีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดอืน 3 เดอืน 1 ปี

เปรยีบเทยีบหลักทรัพย์ -10% -10% -32%

เปรยีบเทยีบ SET INDEX -4% -2% -23%

ราคา VS ดชัน ีSET

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2564 2565 2566E 2567E

รายได(้ลา้นบาท) 22,742 25,998 27,914 30,094

ก าไร(ลา้นบาท) 6,318 7,602 6,266 8,409

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 7.46 8.98 7.40 9.93

P/E(X) 6.60 5.49 6.65 4.96

BVPS(บาท) 60.28 68.29 73.56 81.74

P/B(X) 0.82 0.72 0.67 0.60

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 2.95 3.25 2.75 3.60

Dividend Yield (%) 5.99 6.60 5.58 7.31

หนี้สนิตอ่ทนุสทุธ (ิX) 8.52 8.73 8.53 7.98

ROE(%) 12.92 13.91 10.38 12.73

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

P/B'67 (0.7x)

อดสิรณ์ มุ่งพาลชล

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์# 18577

โทร: 66 2 635 1700 # 497

7 กนัยายน 2566
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Financials

งบก าไรขาดทนุ Valuation Ratios

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2564 2565 2566E 2567E งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2564 2565 2566E 2567E

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 15,701 19,081 21,011 22,428 P/E (X), adj. 6.60 5.49 6.65 4.96

รายไดค้า่ธรรมเนยีมสทุธิ 6,074 6,165 6,227 6,289 P/B (X), adj. 0.82 0.72 0.67 0.60

รายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้อืน่ 968 752 676 1,377 ผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 5.99 6.60 5.58 7.31

รายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้รวม 7,042 6,917 6,904 7,666

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน 22,742 25,998 27,914 30,094 อตัราการเตบิโต 

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 9,745 11,472 12,544 13,001 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2564 2565 2566E 2567E

ก าไรกอ่นส ารองและภาษี 12,998 14,526 15,370 17,093 รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 6.96 21.53 10.11 6.75

ส ารองหนี้สญู (5,201) (5,036) (7,709) (6,816) รายไดจ้ากการด าเนนิงานรวม 11.81 14.32 7.37 7.81

ก าไรกอ่นภาษี 7,797 9,490 7,661 10,276 ก าไรก่อนภาษี 20.20 21.71 -19.27 34.13

ภาษีจา่ย (1,442) (1,873) (1,379) (1,850) ก าไรสทุธ,ิ ปรับปรุง 23.32 20.32 -17.57 34.19

ก าไรหลงัภาษี 6,355 7,616 6,282 8,426

สว่นทีไ่ม่มอี านาจควบคมุของบรษัิทยอ่ย 37 14 16 17 อตัราการท าก าไร

ก าไรสทุธ,ิ ตามรายงาน 6,318 7,602 6,266 8,409 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2564 2565 2566E 2567E

ก าไรสทุธ,ิ ปรบัปรุง 6,318 7,602 6,266 8,409 ผลตอบแทนจากสนิทรัพยม์รีายได ้ 5.98 6.09 6.52 6.55

ตน้ทนุทางการเงนิ 1.19 1.20 1.91 1.94

ขอ้มลูตอ่หุน้ สว่นตา่งอัตราดอกเบีย้สทุธิ 4.82 4.91 4.71 4.75

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., บาท 2564 2565 2566E 2567E

ก าไรตอ่หุน้, ตามรายงาน 7.46 8.98 7.40 9.93 อตัราสว่นการเงนิส าคญัๆ

ก าไรตอ่หุน้, ปรับปรุง 7.46 8.98 7.40 9.93 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2564 2565 2566E 2567E

เงนิปันผลตอ่หุน้ 2.95 3.25 2.75 3.60 ROE (%) 12.95 13.97 10.43 12.79

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ 60.28 68.29 73.56 81.74 ROA (%) 1.58 1.61 1.20 1.54

สัดสว่นสนิเชือ่/เงนิฝาก (%) 108.36 114.40 116.80 120.24

งบแสดงฐานะการเงนิ NPL (%) 3.00 3.30 3.55 3.25

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2564 2565 2566E 2567E

เงนิสด 1,242 1,000 1,461 1,273 งบกระแสเงนิสด

เงนิลงทนุระยะสัน้ 55,238 45,732 47,104 48,517 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2564 2565 2566E 2567E

ลกูหนี้การคา้ 7,482 10,538 11,065 11,618 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 

สนิคา้คงคลัง 16,862 31,868 33,461 35,134 ก าไรก่อนภาษี 0 0 0 0

อืน่ๆ 312,483 379,200 405,744 426,031 รายการปรับปรุง 0 0 0 0

สนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม (13,335) (14,329) (19,726) (24,497) การเปลีย่นแปลงทนุหมุนเวยีน 0 0 0 0

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 299,148 364,871 386,018 401,534 เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 0 0 0 0

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 56,152 53,628 55,237 56,894 อืน่ๆ 0 0 0 0

เงนิลงทนุบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 436,123 507,637 534,346 554,970 เงนิสดสทุธจิากการด าเนนิงาน 0 0 0 0

เงนิลงทนุระยะยาว 288,382 331,464 347,374 354,322 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 

อืน่ๆ 16,664 20,175 21,184 22,243 เงนิสดรับจากการขาย(จา่ย)เงนิลงทนุ 0 0 0 0

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม 669 340 357 375 อืน่ๆ 0 0 0 0

สนิทรพัยร์วม 9,036 9,328 10,261 11,287 เงนิสดสทุธจิากการลงทนุ 0 0 0 0

เงนิกูร้ะยะสัน้ 43,805 61,354 63,195 65,091 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหา

เจา้หนี้การคา้ 26,405 26,864 29,373 32,123 ออกหุน้สามัญ 0 0 0 0

อืน่ๆ 384,961 449,526 471,744 485,441 เงนิกูส้ทุธ ิหกัการจา่ยคนืหนี้ 0 0 0 0

หนีส้นิหมนุเวยีนรวม 8,468 8,468 8,468 8,468 เงนิปันผล 0 0 0 0

เงนิกูร้ะยะยาว 33,508 37,990 42,351 49,279 อืน่ๆ 0 0 0 0

อืน่ๆ 9,071 11,366 11,467 11,467 เงนิสดสทุธจิากการจดัหาเงนิ 0 0 0 0

หนีส้นิรวม 51,046 57,824 62,286 69,213 เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 0 0 0 0

ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 116 288 317 317 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น 0 0 0 0

สว่นผูถ้อืหุน้รวม 51,162 58,111 62,602 69,530 เงนิสด/เทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 0 0 0 0

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ
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Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่ 1. ความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิโลก และเศรษฐกจิไทย

2. ความเสีย่งดา้นเครดติ

3 การเปลีย่นแปลงของกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกับการด าเนนิงาน

โทรศัพท:์ 66 2 165 5555

โทรสาร: 66 2 256 9933

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 3Q66 2Q66 1Q66 4Q65 3Q65

รายได ้ 6,100      6,457      6,941      7,502      6,400      

ก าไรก่อนส ารอง 3,163      3,632      3,702      3,851      3,698      

ก าไรสทุธิ 1,281      1,411      2,085      1,430      2,083      

สนิทรัพยร์วม 553,889  530,508  522,566  507,637  526,758  

หนี้สนิรวม 493,491  470,210  462,313  449,526  473,092  

สว่นผูถ้อืหุน้ 60,398    60,298    60,254    58,111    53,666    

EPS (บาท) 1.51        1.67        2.46        1.69        2.46        

BVPS (บาท) 70.98      70.86      70.81      68.29      63.26      

NIM (%) 4.97        4.75        4.68        5.02        4.53        

NPL (%) 3.50        3.60        3.30        3.30        3.00        

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

ฐานลกูคา้ ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่

หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

Kiatnakin Phatra  Bank PCL

KKP TB 9/23 41,702    6.7 0.7 5.6

Bank of Ayudhya PCL

BAY TB 9/23 215,156  6.6 0.6 2.9

TMBThanachart Bank PCL

TTB TB 9/23 161,765  9.3 0.7 6.2

Tisco Financia l  Group PCL

TISCO TB 9/23 77,462    10.6 1.8 10.1

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

30 September 2023

- ปี 2555 ควบรวมกจิการกับ บ.ทนุภัทร และจัดตัง้กลุม่ธรุกจิการเงนิเกยีรตนิาคนิ

ภัทร และเปลีย่นเครือ่งหมายเป็น KKP

25 ตุลาคม 2566

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญช ีและปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

30 กนัยายน 2566

31 มถินุายน 2566

อาคารอัมรนิทรท์าวเวอร์ ชัน้ 12, 500 

ถนนเพลนิจติ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั 

กทม.  10330

กลุม่ธรุกจิการเงนิเกยีรตนิาคนิภัทร ประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิย ์และธรุกจิ

ตลาดทนุ โดยธรุกจิธนาคารพาณชิย ์ด าเนนิการภายใตธ้นาคารเกยีรตนิาคนิ

จ ากัด (มหาชน) และธรุกจิตลาดทนุ ด าเนนิการภายใตบ้รษัิท ทนุภัทร จ ากัด

(มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์ภัทร จ ากัด (มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์เคเคเทรด

จ ากัด และบรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ภัทร จ ากัด

http://kiatnakin.co.th

- ปี 2563 มบีรกิารตรวจสอบ Credit score ผา่น KKP e-Banking Appl ication

 แบบเรยีลไทมเ์ป็นครัง้แรกในประเทศไทย

- ปี 2562 ใหบ้รกิารลงทนุตา่งประเทศส าหรับลกูคา้บคุคลรายใหญ่

- ปี 2561 พัฒนาและยกระดับสาขาทีส่ าคัญเชงิกลยทุธใ์หเ้ป็น  Financia l  Hub

- ปี 2556 ปรับโครงสรา้งองคก์รใหม่ โดยม ีธ.เกยีรตนิาคนิเป็นบรษัิทแม่ของกลุม่

การเงนิ

SET/ธรุกจิการเงนิ / ธนาคาร

      
        
     

      
            

     

     
      

       
   

SME
15%
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ผลตอบแทนรวม ค าแนะน า เกรด

> +15% ซือ้ 1
+5% to +15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร 2
0% to +5% ถอื 3
<0% ขาย 5

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งั

ค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่งของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการ

ลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรใน

หลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย

ค าแนะน าทีผ่า่นมา

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

หมายเหตุ
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     :  Bloomberg, PSR
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ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจริต (Thai CAC) 
ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 17 เมษายน 2566)
ไดร้บัการรบัรอง 
2S BE8 CPL GEL JR MILL PLANET RWI SPACK SCCC STA TNL UV

7UP BEC CPN GFPT K MINT PLAT S&J SPALI SCG STGT TNP VCOM

ADVANC BEYOND CRC GGC KASET MONO PM SAAM SPC SCGP STOWER TNR VGI

AF BGC CSC GJS KBANK MOONG PPP SABINA SPI SCM SUSCO TOG VIH

AI BGRIM DCC GPI KBS MSC PPPM SAK SPRC SCN SVI TOP WACOAL

AIE BKI DELTA GPSC KCAR MST PPS SAPPE SRICHA SEAOIL SYMC TOPP WHA

AIRA BLA DEMCO GSTEEL KCE MTC PR9 SAT SSF SE-ED SYNTEC TPA WHAUP

AJ BPP DIMET GULF KGI MTI PREB SC SSP SELIC TAE TPCS WICE

AKP BROOK DRT GUNKUL KKP NCAP PRG SCB SSSC SENA TAKUNI TPP WIIK

AMA BRR DUSIT HANA KSL NEP PRINC SCC SST SGP TASCO TRT XO

AMANAH BSBM EA HARN KTB NKI PRM SCCC PTTGC SINGER TCAP TRU YUASA

AMATA BTS EASTW HEALTH KTC NOBLE PROS SCG PYLON SIRI TCMC TRUE ZEN

AMATAV BWG ECF HENG KWI NOK PSH SCGP Q-CON SITHAI TFG TSC ZIGA

AP CEN ECL HMPRO L&E NRF PSL SCM QH SKR TFI TSI

APCS CENTEL EGCO HTC LANNA NWR PSTC SCN QLT SMIT TFMAMA TSTE

AS CFRESH EP ICC LHFG OCC PT SEAOIL QTC SMK TGH TSTH

ASIAN CGH EPG ICHI LHK OGC PTECH SE-ED RABBIT SMPC THANI TTA

ASK CHEWA ERW IFS LPN ORI PTG SELIC RATCH SNC THCOM TTB

ASP CHOTI ESTAR III LRH PAP PTT SENA RML SNP THIP TTCL

AWC CHOW ETC ILINK M PATO PTTEP SGP RS SORKON THRE TU

AYUD CIG ETE ILM MAJOR PB PTTGC SINGER RWI SPACK THREL TURTLE

B CIMBT FNS INET MALEE PCSGH PYLON SIRI S&J SPALI TIDLOR TVDH

BAFS CM FPI INOX MATCH PDG Q-CON SITHAI SAAM SPC TIPCO TVO

BAM CMC FPT INSURE MBAX PDJ QH SKR SABINA SPI TISCO TWPC

BANPU COM7 FSMART INTUCH MBK PG QLT SMIT SAK SPRC TKS UBE

BAY COTTO FSS IRC MC PHOL QTC SMK SAPPE SRICHA TKT UBIS

BBL CPALL FTE IRPC MCOT PIMO RABBIT SMPC SAT SSF TMD UEC

BCH CPAXT GBX ITEL META PK RATCH SNC SC SSP TMILL UKEM

BCP CPF GC IVL MFC PL RML SNP SCB SSSC TMT UOBKH

BCPG CPI GCAP JKN MFEC PLANB RS SORKON SCC SST TNITY UPF

ประกาศเจตนารมณ์

AAI DMT ITC MEGA PRTR SVOA VARO

AH DOHOME J MENA RBF SVT W

ASW EKH JAS MODERN RT TEGH WIN

BBGI EVER JMART NER SA TGE WPH

CBG FLOYD JMT OR SANKO TIPH

CI GLOBAL JTS OSP SFLEX TKN

CPW GREEN LEO OTO SIS TMI

CV ICN LH PRIME SUPER TPLAS
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระที่ปรำกฎในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) ภำยใตข้้อก ำหนดของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.)  กำรอำ้งถึง “PST” ในรำยงำนฉบบันี ้ใหห้มำยควำมถึง บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) 
ยกเวน้มีกำรก ำหนดเป็นอยำ่งอ่ืน เม่ือทำ่นไดร้บัหรอือำ่นรำยงำนฉบบันีแ้ลว้ ทำ่นตกลงที่จะปฎบิตัิตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี  ้
 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใชง้ำนสว่นบคุคลเทำ่นัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผูเ้ดียว บรษัิทฯ ขอสงวน
ลิขสิทธ์ิ หำ้มใชห้รอืเปิดเผยขอ้มลูและเนือ้หำสำระในรำยงำนฉบบันีต้อ่สำธำรณชนโดยไมไ่ดร้บัอนญุำต หำ้มคดัลอกหรอืท ำซ ำ้รำยงำนฉบบันี ้ไมว่ำ่ทัง้หมดหรอืบำงสว่น โดย
ไมไ่ดร้บัอนญุำตจำก PST ก่อน ยกเวน้กำรคดัลอกรำยงำนทัง้ฉบบัเพ่ือใชเ้ผยแพรภ่ำยในเทำ่นัน้ หำกทำ่นไดร้บัรำยงำนฉบบันีโ้ดยไมไ่ดต้ัง้ใจ โปรดลบหรอืท ำลำยรำยงำนฉบบั
นี ้และแจง้กลบัผูส้ง่ทนัที 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดย PST เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูอำ้งอิงเทำ่นัน้  ขอ้มลู หรอืควำมคิดเห็นใดๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ไมไ่ดเ้ป็นหรอืถือเป็นกำรชกัชวนหรอื
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัย ์ กำรลงทนุ หรอือนพุนัธใ์ดๆ แตอ่ยำ่งใด ขอ้มลูและควำมคิดเห็นตำ่งๆ ในรำยงำนฉบบันีท้ำง PST พิจำรณำแลว้วำ่ 
ถกูตอ้งในขณะจดัพิมพ ์รำยงำนฉบบันีย้งัรวมถึงขอ้มลูที่ทำง PST ไดร้บัจำกบคุคลทีส่ำม ซึง่แหลง่ที่มำของขอ้มลูดงักลำ่วโดยทั่วไป มกัจะมีกำรเปิดเผยไวใ้นรำยงำนดว้ย ทำง 
PST ไดก้ ำหนดขัน้ตอนที่เหมำะสม เพ่ือตรวจสอบใหแ้น่ใจวำ่ขอ้มลูดงักลำ่วถกูตอ้ง แตท่ัง้นี ้ PST มิอำจรบัรองควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลำ่วได ้  กำร
ด ำเนินกำรซือ้ขำยโดยอำ้งอิงรำยงำนฉบบันีถื้อเป็นควำมเสี่ยงของนกัลงทนุแตเ่พียงผูเ้ดียว โดย PST จะไมร่บัผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตำมมำ ทัง้นีร้ำคำหลกัทรพัยแ์ละอนพุนัธ์
อำจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยำ่งรวดเรว็และเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไมจ่  ำเป็นตอ้งเป็นเครือ่งบง่ชีถ้ึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
รำยงำนฉบบันืมิ้ไดจ้ดัท  ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนะทำงกำรเงิน และตำมควำมตอ้งกำรเฉพำะเจำะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้  นกั
ลงทนุจงึควรขอค ำแนะน ำจำกทีป่รกึษำทำงกฎหมำย ภำษี และกำรลงทนุของทำ่นเองในกำรวิเครำะหท์ี่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบกำรตดัสินใจถึงควำมเหมำะสมในกำรเขำ้
ลงทนุในหลกัทรพัย ์หรอืกลยทุธก์ำรลงทนุใดๆ ที่กลำ่วถึง หรอืแนะน ำในรำยงำนฉบบันี ้และพงึตระหนกัวำ่คำดกำรณแ์นวโนม้ในอนำคตอำจไมเ่กิดขึน้จรงิ รำยงำนฉบบันีมิ้ได้
มีเจตนำเพื่อใชห้รอืถือเป็นกำรเสนอขำยหรอืชกัจงูใหท้  ำกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถึงในรำยงำนดงักลำ่วไมว่ำ่ในกรณีใดๆ ก็ตำม ข้อมลูที่อำ้งถึงในรำยงำนบทวิเครำะห์
ฉบบันีอ้ำจไดม้ำจำกบรกิำรขอ้มลูกำรซือ้ขำยและสถิติ และจำกแหล่งขอ้มลูอ่ืนๆ ซึง่ทำงบรษัิทฯ พิจำรณำแลว้เหน็วำ่มีควำมน่ำเชื่อถือได ้  ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป 
(ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืบรษัิทใดๆ ในกลุม่บรษัิทฯ/บรษัิทในเครอืไมร่บัประกนัควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลำ่ว ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอำ้งอิงขอ้มลู
ดงักลำ่ว ทัง้นีค้วำมเห็น กำรคำดกำรณ ์สมมติฐำน ประมำณกำร กำรประเมินคำ่ และรำคำตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงตำมวนัที่ที่ระบไุวใ้นรำยงำนดงักลำ่วเทำ่นัน้ 
และอำจเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้ 
 
ขอ้ส  ำคญั:  ทำ่นตอ้งรบัทรำบถึงขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธ์ิดงักลำ่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรำยงำนบทวิเครำะห ์ กำรรบัและกำรน ำ
รำยงำนฉบบันีไ้ปใชต้อ่ตอ้งเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธด์งักลำ่วทกุประกำร ทัง้นี ้ ทำ่นสำมำรถขอรำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยท์ี่กลำ่วถึงในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้
 
กำรรบัรอง:  นกัวิเครำะหท์ี่จดัท  ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีข้อรบัรองวำ่ ควำมเห็นตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวิเครำะหท์ี่มีตอ่
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัย ์ และ/หรอืหลกัทรพัยด์งักลำ่ว โดยที่นกัวิเครำะหมิ์ไดมี้ผลประโยชนท์บัซอ้น และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นกัวิเครำะหไ์ดร้บัทัง้ในอดีต ปัจจบุัน 
และในอนำคตเก่ียวขอ้งกบักำรใหค้วำมเห็นหรอืค  ำแนะน ำเฉพำะเจำะจงใดๆ ที่ปรำกฎอยูใ่นรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ไมว่ำ่โดยทำงตรงหรอืทำงอ้อม 
 
บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีส้ำมำรถใหบ้รกิำรธุรกรรมทำงกำรเงินตำ่งๆ แก่องคก์รตำ่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทั่วโลก ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะ
กิจกรรมเชิงพำณิชย/์วำณิชธนกิจ (รวมถึงกำรใหก้ำรสนบัสนนุ ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน หรอืธุรกรรมกำรจดัจ  ำหน่ำยหลกัทรพัย)์ และกำรเป็นนำยหนำ้คำ้หลกัทรพัยห์รอืธุรกรรม
ซือ้ขำยหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีม
หรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมีสว่นรว่มหรอืลงทนุในกำรท ำธุรกรรมกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ และอำจมีกำรให้บรกิำรหรอืขอท ำธุรกิจกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยด์งักลำ่ว  นอกจำกนี ้ PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่ม่จ  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจใหค้  ำแนะน ำหรอืบรกิำรดำ้นกำรลงทนุแก่บรษัิทดงักลำ่ว และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุอ่ืนๆ ที่เก่ียวขอ้งที่อำจปรำกฎใน
รำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้
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PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมี
กำรถือสถำนะซือ้หรอืขำยเป็นครัง้ครำวในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งอิงในรำยงำนฉบบันี ้หรอืในสญัญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ประเภทฟิวเจอรส์ หรอืออปชั่นท่ีเก่ียวขอ้ง ซือ้หรอืขำย พรอ้มท ำกำรซือ้
หรอืขำย ณ รำคำที่ก ำหนด หรอืเขำ้รว่มในกำรท ำธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยด์งักล่ำว และไดร้บัค่ำนำยหนำ้หรอืผลตอบแทนอื่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัธรุกรรมดงักล่ำว  เงินลงทนุ
อำจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินต่ำงๆ เช่น สกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐัฯ และยโูร ซึ่งอำจมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงสกุลเงินดอลล่ำรส์หรฐั และยโูร หรอืสกลุ
เงินตรำต่ำงประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินทอ้งถ่ินของนกัลงทนุ ควำมผนัผวนดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่ำ รำคำ หรอืผลตอบแทนจำกเงินลงทนุ 
 
ภำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำร
จดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจเขำ้รว่มในธรุกรรมใด ๆ ดงักล่ำวขำ้งตน้ไดท้กุเมื่อ หรอือำจมีกำรถือหุน้ไม่ว่ำจะมีนยัส ำคญัหรอืไม่ก็ตำมในบรษัิท และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุท่ี
เก่ียวขอ้งที่กล่ำวถงึในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ ดว้ยเหตนุี ้ ขอ้มลูที่ทำง PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST ไดร้บั รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร 
พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจไม่ไดป้รำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ โดย PST หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่
จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจด ำเนินกำรตำมหรอืใชข้อ้มลูดังกล่ำวก่อนหรอืทนัทีหลงัจำกมีกำร
เผยแพรร่ำยงำนฉบบันีภ้ำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน 
หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจจดัท ำเอกสำรอื่นซึ่งอำจไม่มีควำมสอดคลอ้งกบัรำยงำนฉบบัดงักล่ำว หรอืมีขอ้สรุปที่แตกต่ำงไปจำกเนือ้หำสำระ
ในรำยงำนฉบบันี ้
 
ควำมเหมำะสมและควำมเสี่ยง:  รำยงำนฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหข้อ้มลูเท่ำนัน้ มิไดจ้ดัท ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนกำรณท์ำงกำรเงิน หรอืตำมควำมตอ้งกำร
เฉพำะเจำะจงใดๆ ของผูท้ี่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้ หลกัทรพัยบ์ำงหลกัทรพัยอ์ำจมีควำมเสี่ยงสงู และอำจไม่เหมำะกบันักลงทนุบำงกลุ่ม นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจของท่ำนในกำร
ตดัสินควำมเหมำะสมในกำรลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถงึในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีต้ำมขอ้ก ำหนดทำงกฎหมำย ภำษี และบญัชีที่เก่ียวขอ้งกบันกัลงทนุ และวตัถปุระสงคห์รอืกล
ยทุธใ์นกำรลงทนุ ฐำนะกำรเงิน และประสบกำรณใ์นกำรลงทนุของนกัลงทนุ กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ หรอือตัรำดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ทัง้ดำ้น
กำรเงิน เศรษฐกิจ และกำรเมือง อำจส่งผลในเชิงบวกหรอืลบต่อมลูค่ำของหลกัทรพัยไ์ด ้ ทัง้นี ้ผลประกอบกำรในอดีตไม่จ ำเป็นตอ้งเป็นเครื่องบ่งชีถ้งึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
แหล่งขอ้มลู: ควำมสมบรูณ ์และควำมถกูตอ้งของขอ้มลู  เนือ้หำสำระที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงขอ้มลูจำกแหลง่ขอ้มลูที่ PST และนกัวิเครำะหพิ์จำรณำแลว้เห็นว่ำมีควำม
น่ำเช่ือถือ แต่ทัง้นี ้ PST และนกัวิเครำะหไ์ม่รบัรองว่ำขอ้มลูที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีม้ีควำมถกูตอ้งหรอืมีควำมสมบรูณ ์ ดว้ยเหตนุีจ้ึงไม่ควรอำ้งอิงขอ้มลูดังกล่ำว ควำมเห็นที่
ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีเ้ป็นควำมเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้  นอกจำกนี ้ PST ไม่ไดอ้ยู่ภำยใตข้อ้
ผกูพนัใดๆ ในกำรปรบัปรุงหรอืท ำใหข้อ้มลูเป็นปัจจบุนั 
 
ขอ้ควรระวงั:  กำรลงทนุมีควำมเสี่ยงสงูที่อำจท ำใหเ้กิดควำมสญูเสียจำกกำรซือ้ขำย ดว้ยเหตนุี ้ นกัลงทนุจึงควรพิจำรณำอย่ำงรอบคอบถงึควำมเหมำะสมในกำรลงทนุโดยค ำนงึถงึ
ประสบกำรณใ์นกำรลงทนุ วตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ แหล่งเงินทนุ และรำยละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง  
 
ส ำหรบันกัลงทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิำเท่ำนัน้:  รำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นผลิตภณัฑข์องบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นนำยจำ้งของ
นกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ โดยนกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีม้ีภมูิล  ำเนำอยู่นอกประเทศสหรฐัอเมรกิำ และมิไดม้ีควำมเก่ียวขอ้งใดๆ กบั
นำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำยหลกัทรพัยท์ี่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลในประเทศสหรฐัอเมรกิำดงันัน้ นกัวิเครำะหจ์ึงไม่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลของนำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำย
หลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิำ และไม่จ ำเป็นตอ้งปฎิบตัิตำมขอ้ก ำหนดกำรขึน้ทะเบียนของ FINRA หรอื กฎหรอืระเบียบใดๆ ของประเทศสหรฐัอเมรกิำนอกเหนือจำกสิ่งอื่นท่ี
เก่ียวขอ้งกบักำรติดต่อสื่อสำรกบับรษัิทที่ปรำกฎในอยู่ในรำยงำน กำรออกสื่อ และกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยภ์ำยใตช่ื้อบญัชีของนกัวิเครำะห ์ 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือแจกจ่ำยใหแ้ก่ “นกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่” เท่ำนัน้ตำมที่ใหค้  ำนิยำมใน Rule 15a-6(b)(4) 
ภำยใตก้ฎหมำย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรฐัอเมรกิำ และกำรตีควำมดงักล่ำวโดยคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำด
หลกัทรพัยข์องประเทศสหรฐัอเมรกิำ (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกบั Rule 15a6(a)(2)  หำกผูร้บัรำยงำนฉบบันีไ้ม่ไดเ้ป็นเป็นนกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่ตำมที่ระบขุำ้งตน้ ก็มิควรกระท ำกำร
ใดๆ ตำมรำยงำนฉบบันี ้และควรส่งรำยงำนฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผูส้่ง  นอกจำกนี ้หำ้มคดัลอก ท ำซ ำ้ และ/หรอืส่งต่อไปยงันกัลงทนุรำยอื่นในสหรฐัอเมรกิำ ที่ไม่ไดเ้ป็นนกัลงทนุสถำบนั
รำยใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  
ส ำนกังำนจดทะเบียนตัง้อยู่ที่ชัน้ 15 อำคำรวรวฒัน ์เลขที่ 849 ถนนสีลม บำงรกั กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 


