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Chart of the Day 

คาดเดือน ส.ค. ขาดดลุการค้าต่อเน่ือง   

Figure 1: คาดขาดดุลการค้าไทยเดือน ส.ค. เป็นเดือนท่ี 6 ในรอบ 8 เดือน  Figure 2: ส่งออกไทยคาดแย่กวา่คาดการณ์ของ Consensus 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sources: Trading Economics, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว แนวรับ 1,503/1,488 จุด แนวต้าน 1,520/1,525 จุด (EMA 10 วัน) อิงรูปแบบดัชนีฯ ระยะส้ัน อยู่ในทิศทาง     

ขาลง โดยมีสัญญาณยืนยันจากการไม่สามารถทะลุผ่านเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 10 วัน ท่ี 1,525 จุด ขึ้นไปได้ ส่วนการรีบาวด์รอบใหญ่ไปท่ีบริเวณ 

1,540/1,550 จดุ จะต้องลุ้นเกิดรูปแบบขาขึ้น Double Bottom ท่ีบรเิวณ 1,503 จดุ มิฉะน้ันจะรว่งต่อเน่ืองไปท่ีบรเิวณจดุต่าสุดเดิม 1,487/1,461 จดุ       

 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี ได้แก่  

1. ผลประชุมครม. คาดวา่รฐับาลเศรษฐายังคงพยายามสรา้งภาพลักษณ์เชิงบวกระยะส้ันต่อความเชื่อมั่นของประชาชน ผ่านการส่งสัญญาณเตรยีม

ปรบัลดราคาสินค้าจ าเป็น โดยให้บรษัิทจดทะเบียนท่ีเก่ียวข้องเป็นผู้รบัภาระช่วยเหลือ เหมือนกรณี PTT ท่ีช่วยรบัภาระบางส่วนเรื่องการลดค่าไฟฟา้

ท่ีผ่านมา (กระทรวงพาณิชย์มีแผนปรบัลดราคาสินค้า อาทิ ข้าว ไก่ ไข่ ฯลฯ เพ่ือลดค่าครองชีพ) และการแถลงความคืบหน้าของมาตรการพักหน้ี

เกษตรกร 3 ปี (คาดวา่จะมีการพักหน้ีท้ังเงินต้นและดอกเบี้ยให้เกษตรกรท่ีมีมูลหน้ีไม่เกิน 3 แสนบาท/ราย ณ วนัท่ี 1 ต.ค. กับธกส. โดยใช้วงเงิน

งบประมาณ 1.5 หมื่นล้านบาท/ปี)    

2. กระทรวงพาณิชย์รายงานดุลการค้าไทยเดือน ส.ค. คาดรายงานขาดดุลปีน้ี ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 ในรอบ 8 เดือน โดย Consensus คาดว่าจะ 

ขาดดุล -USD1.75bn. (Vs เดือน ก.ค. -USD1.98bn.) เป็นผลจากส่งออกเติบโตลดลง -4% YoY (Vs เดือน ก.ค. -6.2% YoY) แต่ KTX คาด

ส่งออกติดลบ -7.1% YoY (Figure 2) แต่มีแรงหนุนจาก การน าเข้าท่ีกลับมาเติบโตติดลบ -10% YoY (Vs เดือน ก.ค. +11.1% YoY) เราคาดวา่ 

รายงานขาดดุลการค้าท่ีแย่กวา่คาด จะเป็นโมเมนตัมลบต่อความเส่ียง FX Risks สูงขึ้น (ค่าเงนิบาทเทียบ USD มีแนวโน้มออ่นค่าต่อเน่ือง)    

3. US รายงานตัวเลขเศรษฐกิจเก่ียวกับท่ีอยู่อาศัย โดยส่วนใหญ่จะอยู่ในทิศทางชะลอตัว (เป็นบวกต่อแรงกดดันเงินเฟ้อสหรฐัฯ รายเดือน ชะลอตัว

ลงต่อเน่ือง โดยมีแรงสนับสนุนจากการปรับลดลงของ Shelter) อาทิ New Home Sales เดือน ส.ค. คาดลดลงเล็กน้อยเป็น 0.7 ล้านหน่วย 

(Vs เดือน ก.ค. 0.714 ล้านหน่วย) House Price Index เดือน ก.ค. คาดเติบโตชะลอตัว +0.2% MoM, +2.9%YoY (Vs เดือน มิ.ย. +0.3% MoM,  

+3.1% YoY)  

  

กลยุทธ์ลงทุน แนะน าหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการออ่นค่าของเงนิบาท KCE ICHI MC      
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Strategic daily picks 

KCE ปิด 53.00 บาท/แนวรบั 50.00 บาท แนวต้าน 56.00 บาท 

 KCE คาดรายได้ใน 2H23 ฟื้ นตัว จากระดับ 2Q23 ท่ีประมาณ 125-129 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และคาดอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ฟื้ น

ตัวอย่างแข็งแกรงจาก 19% เป็นประมาณ 22-24% ด้วยแรงหนุนจากอตัราการใช้ก าลังการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน ส่วนผสมผลิตภัณฑ์ท่ีเพ่ิมข้ึน 

จากกลุ่มธุรกิจท่ีมีอัตราก าไรสูง ท้ังน้ี KCE คาดรายได้ปี23 ลดลง 5% ก่อนเติบโต 5-15% ในปี 2024 แต่ GPM จะปรบัสูงขึ้นถึง 26% 

โดย Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.76 พันล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 50.34 บาท 

ICHI ปิด 16.60 บาท/แนวรบั 16.00 บาท แนวต้าน 17.50 บาท 

 ผลการด าเนินงาน 2H23 จะเติบโตต่อเน่ืองจาก 1H23 และใน 3Q23 คาดยอดขายจะท าสถิติสูงสุดใหม่ จากยอดขายเดือน ส.ค.-ก.ย. 

2023 เติบโตค่อนข้างมาก ส่งผล ICHI ปรับเพ่ิมยอดขายปี 2023 เป็น 20% YoY หรือ 7.6 พันล้านบาท (เดิมคาดเติบโต 15.3% หรอื 

7.3 พันล้านบาท) บรษัิททุ่มงบลงทุนราว 460 ล้านบาท เพ่ือซ้ือเครื่องจักรใหม่ และคาดจะเริม่ผลิตได้ในต้นปี 2024 หนุนก าลังการผลิต

เพ่ิมอีก 200 ล้านขวด/ปี เป็น 1.6 พันล้านขวด/ปี (ปัจจุบัน 1.4 พันล้านขวด/ปี) ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไร

สุทธิปี 2023 ท่ี 965.33 ล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 18.28 บาท   

MC ปิด 13.60 บาท/แนวรบั 13.20 บาท แนวต้าน 14.20 บาท 

 MC เล็งขยายตลาดไปกลุ่มประเทศ CLMV โดยปัจจุบันอยู่ระหว่างหาพันธมิตร พรอ้มต้ังเป้าขยายสัดส่วนออนไลน์มากขึ้น โดยต้ังเป้าปี 

2024 จะมีสัดส่วนท่ี 60% และวางงบการตลาดราว 100 ล้านบาท รวมท้ังในปี 2024 จะเพ่ิมสาขา MC Outlet อีกกว่า 44 แห่ง ซึ่งมี

เป้าหมายผลักดันการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ในปีงบการเงิน 2024 เป็นบวกแบบตัวเลข 2 หลัก ต่อเน่ืองจากปี 2023 

ส่งผล MC ต้ังเป้าหมายผลประกอบการปี 2024 เติบโต 10-17% โดย Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2024 ท่ี 

736.25 ล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 14.95 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.63% 5.06% 5.63% 

SET Index -1.32% -6.19% -10.22% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

STA 21-Sep-23 16.8 1.82% - 

PSL 21-Sep-23 10 -0.99% - 

SISB 21-Sep-23 32.25 -6.52% Cut losses 

HMPRO 22-Sep-23 12.7 -0.78% - 

MOSHI 22-Sep-23 55.5 -1.33% - 

CPN 22-Sep-23 65.25 0.00% - 

SAWAD 25-Sep-23 44.25 -2.75% - 

SPRC 25-Sep-23 9.15 1.67% - 

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 6.3% 

Gain/loss relative to SET % 9.3% 

YTD return -6.3% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, CENTEL, 

COM7, DELTA, ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, 

SJWD, TLI, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

TH Trade Balance Aug. (USD bn) -1.98 -1.75 

TH Exports Aug. (% YoY) -6.2% -3.65% 

TH Imports Aug. (% YoY) 11.1% -10% 

US CB Consumer Confidence Sep. 106.1 105.6 

US New Home Sales Aug. (mn Units) 0.714 0.7 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,507.36 -15.23 -1.00%  ตลาดหุ้นไทย อ่อนตัว มูลค่าการซื้อขาย 4.22 หมื่นล้านบาท น าลงโดย

กลุ่มไฟแนนซ์ รับเหมาฯ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โดยเป็นการปรับตัวลง

ตามตลาดหุ้นภูมิภาคเอเชีย จากความกังวลภาคอสังหารมิทรพัย์ของจนี 

หลังจากบริษัท ไชน่า เอเวอร์แกรนด์ ไม่สามารถออกหุ้นกู้ใหม่ได้ และ

ความเส่ียง Government Shutdown ของสหรฐัฯ  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก โดยดาวโจนส์ฟื้ นตัวหลังจากร่วงติดต่อกัน 4 

วันท าการ น าขึ้นโดย 8/11 กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีค านวณดัชนี S&P500     

น าโดยกลุ่มพลังงาน วัสดุฯ สินค้าอุปโภคบริโภค ขณะท่ีนักลงทุนจับตา

ข้อมูลเศรษฐกิจและการแสดงความเห็นของเจ้าหน้าท่ีธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) ในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณท่ีชัดเจนเก่ียวกับทิศทาง

อตัราดอกเบี้ยของเฟด 

 ตลาดหุ้นยุโรป ลดลง จากนักลงทุนวติกวา่อัตราดอกเบี้ยจะอยู่ท่ีระดับสูง

เป็นเวลานาน และเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัวลง ส่งผลกระทบต่อบรรยากาศ

การซื้อขายด้วย 

 ราคาน้ามัน ปิดผสมผสาน หลังจากรสัเซียประกาศผ่อนคลายค าส่ังห้าม

ส่งออกน้ามันเตาและดีเซลท่ีมีซัลเฟอร์สูง นอกจากน้ี ยังถูกกดดันจาก

การแข็งค่าของ USD และความกังวลว่าเฟดคงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับสูง

เป็นเวลานาน จะส่งผลกระทบต่ออปุสงค์น้ามัน 

 ราคาทองค า ปิดลบ ถูกกดดันจากการแข็งค่าของ USD และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล อายุ 10 ปี พุ่งขึ้นสูงสุดในรอบ 16 ปี 

SET50 Index 923.50 -10.19 -1.09% 

US Markets    

S&P500 4,337.44 +17.38 +0.40% 

NASDAQ 13,271.32 +59.51 +0.45% 

DJIA 34,006.88 +43.04 +0.13% 

European Markets    

FTSE 100 7,623.99 -59.92 -0.78% 

CAC40 7,123.88 -60.94 -0.85% 

DAX 15,405.49 -151.80 -0.98% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 89.68 -0.35 -0.39% 

Brent (USD/bbl) 93.29 +0.02 +0.00% 

Gold (USD/Ounce) 1,936.60 -9.00 -0.46% 

BDI (Index) 1,614.00 +21.00 +1.32% 

FX    

U.S. Dollar Index 105.99 +0.42 +0.39% 

USD/THB 36.10 +0.12 +0.33% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -2,662 -21,610 -156,808 -33,748 -104,003 -234,466 -5,405 -20,650 -2,162 

สถาบัน 340 -2,484 53,004 5,102 -11,937 51,297 25,815 219,700 3,392,180 

รายย่อย 2,526 20,214 100,516 28,646 115,940 183,169 3,126 38,915 317,023 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -205 3,880 3,288       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, MJD 
 

 


