
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0490

งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 72 -13 55 31.6 671.5

EPS 0.07 -0.01 0.06 31.6 671.5

 คาด 1Q66 ก าไร 72 ลบ +31.6% y-y, +671.5% q-q : ก ำไรท่ีเพ่ิมข้ึนมำจำกก ำไรพิเศษจำก
กำรขำยหุ้น CHASE รำยได้คำด -0.5% y-y ท่ี 841 ลบ. โดยพำณิชย์และเอ็นเตอร์เทนเมนต์ ซบ
เซำในช่วง ม.ค.-ก.พ. ท้ังในแง่ของกำรขำยและเม็ดเงินโฆษณำ แม้เร่ิมเห็นกำรฟ้ืนข้ึนใน มี.ค.
ต้นทุน +3.4% จำกต้นทุนธุรกิจเอ็นเตอร์เทนเมนต์ และ SG&A +13.7% จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย
หุ้น CHASE ตอน IPO และทีมงำนขำยส่ือท่ีเพ่ิมข้ึน และคำดจะมีก ำไรขำยหุ้น CHASE ท่ีรำว 105
ลบ. (ก่อนภำษี) ซ่ึงหำกไม่นับรวมก ำไรพิเศษจะมีขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำน 12 ลบ. ลดลง y-y

 แนวโน้มช่วงท่ีเหลือดีข้ึน โดยเฉพาะจากคอนเสิร์ต : ตำมฤดูกำล 2Q66 จะดีกว่ำ 1Q66 อีกท้ัง
ต้ังแต่ 2Q66 จะเร่ิมมีกำรจัดคอนเสิร์ต โดยของ RS จะมี 4 คอนเสิร์ต และร่วมกับ GRAMMY อีก
3 คอนเสิร์ต รวมถึงกำรปรับกลยุทธ์ ในธุรกิจพำณิชย์ท่ีจะเพ่ิมสัดส่วนของพำร์ทเนอร์มำกข้ึน เพ่ิม
ควำมหลำกหลำยของสินค้ำ และสินค้ำของ RS ท่ีคำดว่ำจะดีข้ึน รวมถึงกำรรวมฮำโตะฯ แต่ 1Q66
ก ำไรจะยังไม่ดีนัก ปรับคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิปีน้ีลงเป็น 395 ลบ. รำคำพ้ืนฐำนปรับเป็น 15.60 บำท

แม้ 1Q66 ยังมีขำดทุนปกติ แต่มองในช่วงท่ีเหลือจะดีข้ึน
จำกกำรฟ้ืนตัวของธุรกิจจำก low season, กำรปรับ
กลยุทธ์ ในธุรกิจพำณิชย์, กำรรวมงบของฮำโตะฯในคร่ึง
ปีหลัง และกำรจัดคอนเสิร์ตของ RS เอง และร่วมกับ
GRAMMY แต่ด้วย 1Q66 ท่ีผิดไปจำกท่ีคำด ลด
ค ำแนะน ำลงเป็น “ทยอยซ้ือ”

TP’66: 15.60

26 เมษำยน 2566

RS :  คาด 1Q66 ก าไรโตได้จากก าไรพิเศษ
ทยอยซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


