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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 

NEWS & VIEWS  

SCGP (BUY, TP : 50 บ.)   

 SCGP รายงานก าไร 1Q66 1.22 พันลบ. (+171%QoQ, -26%YoY) Core Profit 1.18 พันลบ. (+88%QoQ, -31%YoY) ดีกว่าตลาดคาด   รายได้จากการขายรวม 
+1%QoQ, -8%YoY เป็น 3.4 หม่ืนลบ. รายได้ของสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์ครบวงจรฟื้นตัวเล็กน้อย +1%QoQ, -18%YoY เป็น 2.5 หม่ืนลบ. จากความต้องการทัง้ใน
ประเทศและในจีนเพิ่มขึน้หลงัเปิดประเทศและการบริโภคในภูมิภาคอาเซียนเพิ่มขึน้ แต่ถูกหักล้างบางส่วนจากการชะลอลงของความต้องการในสหรัฐฯ และยโุรป   
ความสามารถการท าก าไรฟืน้ตวัได้ดี QoQ   EBITDA margin เพ่ิมเป็น 13% จาก 11% ในไตรมาสก่อนจากต้นทนุวตัถดุิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) ลดลง รวมถึงต้นทนุ
คา่ระวางเรือ และ EBITDA ของสายธุรกิจรีไซเคิลเพิ่มขึน้มาก  

 ประเด็นส าคญัจากการประชมุนกัวิเคราะห์ ดงันี ้: 1) มองวา่การบริโภคภายในอาเซียนและจีนมีโมเมนตมัเชิงบวกต่อเน่ืองโดยเฉพาะใน F&B แตก่ารสง่ออกไปยงัสหรัฐฯ
และยโุรปยงัถกูกดดนัจากอตัราเงินเฟ้อที่สงู; 2) แนวโน้มต้นทนุค่าขนส่ง RCP และพลงังานกลบัสู่ภาวะปกติ; 3) SCGP ตัง้งบลงทนุ 1.8 หม่ืนลบ. โดย 9.0 พนัลบ. เป็น
งบส าหรับ M&P ที่เหลือคือการท า Maintenances & Efficiency; และ 4) SCGP ประกาศเข้าลงทนุ 70% ในหุ้นของ Starprint Vietnam (SPV) มลูคา่ 1.5 พนัลบ. ซึง่เป็น
ผู้ผลิตบรรจภุณัฑ์กล่องกระดาษแข็งแบบพบัได้ ก าลงัผลิต 16,500 ตนั/ปี และกลอ่งบรรจภุณัฑ์แบบคงรูป 8 ล้านกลอ่ง/ปี มีรายได้ปี 65 1.5 พนัลบ. และก าไร 135 ลบ. 
SCGP คาดหวงัวา่การลงทนุครัง้นีจ้ะชว่ยให้การให้บริการด้านบรรจภุณัฑ์ครบวงจรสามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้ดียิ่งขึน้ 

 

ความเห็น 

 เรามองวา่แนวโน้มก าไร 2Q66F จะฟืน้ตวัตอ่เน่ืองตามความต้องการในภมิูภาคที่แข็งแกร่งขึน้และต้นทนุลดลงซึง่จะชว่ยให้อตัราก าไรเพ่ิมขึน้   แนวโน้มคร่ึงหลงัของปีจะ
ฟืน้ตวัขึน้อีกจากผลบวกของการเปิดประเทศของจีน ซึ่งจะหนนุให้ก าไรทัง้ปีนีก้ลบัมาเติบโตได้ และคาดหนนุราคาหุ้นหลงัจากราคาหุ้น SCGP ลดลงแรง -24%YTD   
แนะน า “ซือ้”  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


