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Chart of the Day 

สะสมกลุ่ม Consumer Staples, Health Care รบัการปรบัพอรต์ของนักลงทนุต่างชาติ      

ต่างชาติปรบัพอร์ต เน้นกลุ่มปลอดภัย (ซ้าย) การเกิด Bull Steepening ของยิลด์พันธบัตรสหรฐัฯ เป็นลบต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ ในระยะกลาง (ขวา) 

 

 
 
 

Today’s dominant ideas 

SET Index คาดอ่อนตัว แนวรับ 1,530/1,523 จุด แนวต้าน 1,550/1,555 จุด สัญญาณเทคนิคเป็นทิศทางขาลง รูปแบบ Rounding Top โดยมี

เป้าหมายท่ี 1,518 จุด ขณะท่ีผลกระทบจาก XD Effect วนัน้ี มีผลต่อดัชนีฯ เพียง -0.06 จุด (GUNKUL ปันผล 0.06 บาท) 

 

ประเด็นวนัน้ี โมเมนตัมบวก จะมาจากรายงานผลก าไร 1Q23E บจ.สหรฐัฯ (อาทิ Meta, Boeing) บจ.ไทย (DELTA SCC) และรายงานส่งออกเดือน มี.ค. 

ของไทย (คาดเติบโตดีข้ึนเทียบกับ -4.7% YoY ในเดือน ก.พ.) ขณะท่ีปัจจัยลบยังคงเป็นแนวโน้ม Fund Flows ท่ีไหลเข้าตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มชะลอ

ตัว เป็นผลจากนักลงทุนต่างชาติมีการเปล่ียนแปลงนโยบายพอร์ตลงทุนไปยังสินทรพัย์ปลอดภัยมากข้ึน (เพ่ิมถือพันธบัตร รวมถึง Big Rotation ไป

ท่ี IG Bonds (Vs High Yield Bonds) High quality (Vs Junk) ส่วนการลงทุนใน Equities ยังคง Underweight และเน้นถือครองกลุ่ม

อุตสาหกรรมท่ีมีรายได้แน่นอน Health Care, Consumer Staples และสินทรัพย์เติบโตสูง Tech (ขณะท่ีปรับลดพอร์ตกลุ่ม Energy, Financials 

ซ่ึงเป็นสัดส่วนใหญ่เกือบ 1/3 ของตลาดหุ้นไทย เพราะมีความเส่ียงเชิงลบจากการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย) อ้างอิงจากผลส ารวจผู้จัดการกองทุน

โลกในช่วงวนัท่ี 6-13 เม.ย. ของ Bank of America บนแนวโน้มดอกเบ้ียขาข้ึนใกล้ส้ินสุด และความเส่ียงเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยปรบัสูงข้ึน   
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แนวโน้มระยะกลางถึงยาว (3-12 เดือน) เราคาดวา่สหรฐัฯ มีโอกาสเข้าสู่ภาวะ Bull Steepening Yield Curve สูงข้ึน หลังจาก Bond Yields ได้ผ่าน

จุดสูงสุดและเข้าสู่ขาลงต้ังแต่เดือน มี.ค. (รูปขวาบน และซ้ายล่าง) ส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีความเส่ียงเชิงลบ อิงสถิติในอดีต พบว่า 

Inverted Yield Curve ท่ีกลับตัวด้วยภาวะ Bull Steepening Yield Curve มักตามมาด้วยการปรับฐานของดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ (รูปขวาล่าง) 

ขณะท่ีตลาดหุ้นไทยมีโอกาสปรบัฐาน 67% (เคยเกิดขึ้น 2/3 ครัง้) 

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า BJC EKH BH ในฐานะท่ีเป็นตัวแทนหุ้นกลุ่ม Consumer Staples และกลุ่ม Health Care ของไทย ซ่ึงคาดว่าจะได้รับผลบวก

จากการปรบัพอรต์ลงทุนรอบใหม่ของนักลงทุนต่างชาติ   

   
 

Strategic daily picks 

BJC ปิด 38.25 บาท/แนวรบั 37 บาท แนวต้าน 39.50 บาท 

 Consensus ประเมินยอดขายเพ่ิมข้ึน 12% เป็น 1.69 แสนล้านบาท ในปี 2023 จากการเติบโตของทุกกลุ่มธุรกิจ ไม่ว่าจะเป็นบ๊ิกซี     

กลุ่มบรรจุภัณฑ์ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่มเครื่องมือการแพทย์และเวชภัณฑ์ โดยคาดอัตราก าไรข้ันต้นเพ่ิมข้ึน 70bps YoY 

เป็น 19.1% ส่วนค่าใช้จ่ายคาดจะมีสัดส่วนเพ่ิมข้ึนเป็น 20.2% จากค่าไฟและค่าใช้จ่ายด้านพนักงานเพ่ิมข้ึน รวมท้ังคาดก าไรปี 2023 โต 

15% YoY เป็น 5.7 พันล้านบาท ราคาเป้าหมายปีน้ีอยู่ท่ี 41.97 บาท ท้ังน้ี BJC เตรยีมน าบมจ. บ๊ิกซี รเีทล คอรป์อเรช่ัน (บรษัิทย่อย) ย่ืน

ไฟล่ิงต่อ ก.ล.ต. เพ่ือเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อประชาชนท่ัวไป (IPO) จ านวนราว 3.73 พันล้านหุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10 บาท และ

จะเข้าจดทะเบียนใน SET ปีน้ี     

EKH ปิด 8.05 บาท/แนวรบั 7.85 บาท แนวต้าน 8.70 บาท 

 Consensus ประมาณการรายได้และก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.12 พันล้านบาท และ 254 ล้านบาท ตามล าดับ และให้ราคาเป้าหมายปี 2023 

ท่ี 9.86 บาท  ท้ังน้ี EKH เผยภาพรวมผลการด าเนินงาน 1Q23 ในส่วนของผู้ป่วยภาคปกติมีการฟ้ืนตัวดีมากเม่ือเทียบกับ 1Q22 และ    

สูงกวา่ช่วงเดียวกันของปีก่อน COVID-19 เน่ืองจากลุ่มผู้ป่วยทุกแผนกกลับมารกัษาตามปกติ ท้ังจากผู้ป่วยนอก (OPD) และผู้ป่วยใน 

(IPD) และใน 1Q23 บรษัิทจะพยายามรกัษาอัตราก าไรข้ันต้นไม่ต่ากวา่ 42% ขณะเดียวกันคาดแนวโน้มผลการด าเนินงาน 2Q23 เป็นต้น

ไป ผู้ป่วยภาคปกติจะยังขยายตัวต่อเน่ือง รวมถึงจะเริ่มเข้าสู่ช่วงต้นฤดูฝน ซ่ึงจะมีโรคประจ าฤดูกาลไปถึง 3Q23 นอกจากน้ี บริษัท

ประกาศจ่ายเงินปันผลปี 2022 ท้ังเงินสด 0.32 บาท และหุ้นปันผล 40 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นปันผล (XA=3 พ.ค. 2023)   

BH ปิด 242 บาท/แนวรบั 234 บาท แนวต้าน 250 บาท 

 Consensus คาดก าไรสุทธิ 1.56 พันล้านบาท ใน 1Q23 (+114.9% YoY, +0.8% QoQ) ด้วยปัจจัยหนุนเชิงบวกจากการเปิดประเทศ    

ท าให้มีรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติสูงกวา่ 65% และคงประมาณการก าไรปี 2023-24 ท่ี 5,270 ล้านบาท (+7% YoY) และ 5,736 ล้านบาท 

(+9% YoY) ตามล าดับ จากการรับรู้รายได้จากผู้ป่วยชาวซาอุดีอาระเบีย หลังจากการเข้าท าตลาดต้ังแต่ต้นปี 2022 และจะขยายฐาน

ลูกค้าเพ่ิม (ตลาดเวียดนาม) นอกจากน้ี ทางรัฐบาลสนับสนุนให้ประเทศเป็น Medical Hub ท าให้โรงพยาบาลของไทยเป็นท่ีรูจ้ักมาก

ข้ึน 

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -2.50% -4.17% -3.65% 

SET Index -3.30% -4.08% -8.20% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

KBANK 19-Apr-23 126.50 -4.17%  

KTB 19-Apr-23 17.90 7.19%  

SCB 19-Apr-23 101.50 0.50%  

SIRI 20-Apr-23 1.86 2.20%   

SAWAD 20-Apr-23 54.50 -2.24%   

MTC 20-Apr-23 34.50 -6.12%   

AH 21-Apr-23 31.50 -1.56%  

SAT 21-Apr-23 19.90 -1.00%   
SABINA 21-Apr-23 26.75 3.88%  

AH 24-Apr-23 31.50 0.00%   
SAPPE 24-Apr-23 59.25 1.72%  

PTTEP 24-Apr-23 156.00 1.96%   
POLY 25-Apr-23 10.40 -2.80%  

MTW 25-Apr-23 6.90 -0.72%   
STANLY 25-Apr-23 179.50 -0.83%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

- PLANB NEX 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 0.60% 

Gain/loss relative to SET % 4.70% 

YTD return -4.60% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, BGRIM, QH, CENTEL, BH, AOT, BBL, LH, AMATA, 

WHA, CPN, SAWAD, MINT, KTB, TTB, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Durable Goods Order MoM Mar. -1.0% 0.7% 

US Wholesale Inventories MoM Adv Mar. 0.1% 0.2% 

Thailand Trade Balance Mar. -$1.11 bn. -$1.07 bn. 
 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,540.20 -17.67 -1.13%  ตลาดหุ้นไทย ปรับตัวลง ตลอดท้ังวัน ด้วยมูลค่าการซ้ือขาย 4.62      

หม่ืนล้านบาท โดยได้ sentiment เชิงลบ จากการรว่งลงของตลาดหุ้น

เอเชีย กังวลภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ส่งผลให้เม็ดเงินไหลออกจาก

ตลาดหุ้น ไปยังตลาดพันธบัตร ทดแทน   

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ เ น่ืองจากนักลงทุนกังวลเก่ียวกับภาวะ

เศรษฐกิจชะลอตัว หลังดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคเดือน เม.ย. ต่าสุด

รอบ 9 เดือน 101.3 (Vs เดือน มี.ค. 104) และยูไนเต็ด พารเ์ซล เซอรว์สิ 

(UPS) รายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอ (EPS USD2.20 ต่ากวา่คาดท่ี 

USD2.21)  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดผสมผสาน เน่ืองจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีน่า

ผิดหวังของกลุ่มธนาคาร โดยหุ้นธนาคารยุโรป -2.2% (UBS -2.2%) 

แต่ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Health Care +0.6%  

 ราคาน้ามัน ลดลง เพราะกังวลอุปสงค์ลดลง จากเศรษฐกิจโลกชะลอ

ตัวรับผลกระทบจากการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลาย

แห่ง และการแข็งค่าของดอลลารส์หรฐัฯ  

 ราคาทองค า ปรับข้ึน ติดต่อกันเป็นวันท่ี 2 เน่ืองจากการร่วงลงของ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ  

SET50 Index 931.62 -7.76 -0.83% 

US Markets    

S&P500 4,071.63 -65.41 -1.58% 

NASDAQ 11,799.16 -238.04 -1.98% 

DJIA 33,530.83 -344.57 -1.02% 

European Markets    

FTSE 100 7,891.13 -21.07 -0.27% 

CAC40 7,531.61 -42.25 -0.56% 

DAX 15,872.13 +8.18 +0.05% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 77.07 -1.69 -2.20% 

Brent (USD/bbl) 80.77 -1.96 -2.40% 

Gold (USD/Ounce) 2,004.50 +4.70 +0.24% 

BDI (Index) 1,510.00 -7.00 -0.46% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.84 +0.52 +0.52% 

USD/THB 34.38 +0.03 +0.09% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,711 -6,322 -63,198 -10,903 -55,703 -162,933 4,414 -22,224 22,792 

สถาบัน 537 -1,017 4,503 4,417 777 38,378 28,934 370,142 1,160,229 

รายย่อย 1,229 6,033 60,586 6,486 54,926 124,555 3,607 27,147 84,205 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -55 1,306 -1,891       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, GRAND 
 


