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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 5.51 จุด (0.36%) ปิดภาคเชา้ที่ 1,545.71 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 22,271.25 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: AOT (+0.88 จุด), ADVANC (+0.74 จุด), GULF (+0.73 จุด) 

► Most Negative Impact: PTTEP (-1.31 จุด), DELTA (-0.62 จุด), TOP (-0.32 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1532-1545 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ JMART, TRUE, MINT, MTC เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่ underperform 

ไดแ้ก ่TOP, SPRC, COM7, PTTEP เป็นตน้  

► Sector ทีผ่ลกัดนัดชันหีลกัๆ คอื กลุม่ ICT, Transport, Bank, Finance 

► กระทรวงพาณิชยร์ายงานตวัเลขสง่ออกไทยเดอืน ม.ีค. -4.2% YoY หากหักสง่ออก

น ้ามัน ทองค า และอาวุธ จะไดต้ัวเลข +0.01% ดกีว่าคาดที ่-14.7% YoY ขณะทีก่ารน าเขา้ของ

ไทยเดือน มี.ค. -7.1% YoY ดีกว่าคาดที่ -4.35% YoY ไทยพลิกกลับมาเกินดุลการคา้ 

US$2,718mn ดกีวา่คาดทีข่าดดลุ -US$1,000mn สง่ผลใหค้า่เงนิบาทเทยีบ USD แข็งคา่ 0.4% 

เป็น 34.25 บาทตอ่ USD 

► สนิคา้ส่งออกทีข่ยายตวัดใีนเดอืน ม.ีค. ไดแ้ก่ น ้าตาลทราย (+74% YoY), ผลไม ้(+

94.5% YoY), ไก่ (+47.9% YoY), เครื่องปรับอากาศ (+27.4% YoY), หมอ้แปลงไฟฟ้าและ

ส่วนประกอบ (+55.9% YoY) ชิน้ส่วนอเิล็กฯ (+4.6% YoY) เป็นตน้ จากแรงหนุนของความ

ตอ้งการสนิคา้เกษตรและอาหารจากประเทศคู่คา้เพิ่มสูงขึน้, การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิจีน และ

ความตอ้งการสนิคา้ส าหรับใ้ช้ใ้นชว่งฤดูรอ้น สนิคา้ส่งออกทีห่ดตวัตอ่ในเดอืน ม.ีค. ไดแ้ก่ 

อาหารสัตวเ์ลีย้ง (-25% YoY), ยางพารา (-41% YoY), อาหารทะเลแปรรูป (-8% YoY), HDD 

(-14% YoY), เม็ดพลาสตกิ (-21% YoY), ถุงมอืยาง (-26% YoY) เป็นตน้ ปัจจัยกดดันมาจาก

ภาคการผลติโลกมีแนวโนม้ชะลอตัวต่อเนื่อง และการส่งออกบางสนิคา้มีความตอ้งการทีล่ดลง

จากการสั่งซือ้ไปแลว้ก่อนหนา้นี้ และความตอ้งการลดลงหลังสถานการณ์โควดิคลีค่ลาย ตลาด

ส่งออกส าคญั ไดแ้ก่ สหรัฐฯ (+1.7% YoY), จีน (-3.9% YoY), ยุโรป (-7.3% YoY), และ

อาเซยีน (-2.6% YoY) เป็นตน้ 

► ในส่วนของการน าเขา้เดอืน ม.ีค. ไดแ้ก่ เชือ้เพลงิ (-37.4% YoY), สนิคา้ทุน (-0.9% 

YoY), วัตถุดบิ (+1.5% YoY) และสนิคา้อุปโภคบรโิภค (+1.5% YoY) เป็นตน้ โดยการน าเขา้

เครือ่งคอมฯ และสว่นประกอบ (-8.2% YoY) และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (-15.2% YoY) เป็นตน้ 

► กลยุทธก์ารลงทุน: แมตั้วเลขสง่ออกสนิคา้หลายตัวจะออกมาดกีว่าคาด แต่คดิว่างบกลุ่ม

สง่ออกโดยรวมไม่ค่อยด ีเพราะ GPM อาจแย่ลงจากผลของการแข็งค่าของเงนิบาท และตน้ทุน

การผลติทีส่งูขึน้ ขณะทีก่ลุม่ทีตั่วเลขสง่ออกไมด่ ีมองวา่แนวโนม้มโีอกาสแยต่อ่ไดเ้หมอืนกันจาก

ความเสีย่งเศรษฐกจิโลกชะลอตัว ใหร้ะวังตัวที่ valuation ยังแพงไป เชน่ DELTA ขณะที่ตัวที่

ราคาหุน้ก็ปรับตัวลงมาเยอะแลว้ ให ้Selective Buy ในหุน้ที่มองว่าก าไร 1Q23 จะ bottom out 

และฟ้ืนตัวใน 2Q23 เป็นตน้ไป เชน่ SCGP เป็นตน้ หรอือาจ switch ไปทีก่ลุม่ทีเ่นน้การบรโิภคใน

ประเทศทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการบรโิภค การทอ่งเทีย่วและการลงทนุทีฟ้ื่นตัวหลังเลอืกตัง้ 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► เราประเมนิตลาดหุน้ไทยบ่ายนี้น่าจะเคลือ่นไหวในกรอบ 1520 - 1585 จุด ประเมนิตลาดมี

โอกาสฟ้ืนตัวจากโอกาสเฟดลดดอกเบีย้เพิม่เป็น 75bps. ใน 2H23 ยังแนะน า Selective Buy  

► SCGP (ราคาพืน้ฐาน 49 บาท) SCGP ประกาศก าไรปกตไิตรมาส 1/66 ที่ 1.18 พันลบ. 

ลดลง 31.3% YoY แตเ่พิม่ขึน้ 88.5% QoQ เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ก าไรของ SCGP เรา

เชือ่ว่าก าไรไดผ่้านจุดต ่าสดุไปแลว้และคาดว่าจะฟ้ืนตัวตลอดทัง้ปี เราคาดว่าปรมิาณการขายจะ

เตบิโตในไตรมาส 2/2566 และสามารถหนุนก าไรใหอ้ยู่ที่ประมาณ 1.4-1.5 พันลบ. SCGP ซือ้

ขายที ่PER ปี 2566 ที ่31.3 เทา่ และ PBV ที ่1.9 เทา่ 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 904,598            882.00     888.00     -6.00 -0.68

PTTEP 839,443            152.00     156.00     -4.00 -2.56

SCB 763,591            103.00     102.00     1.00 0.98

DTAC 751,143            52.25       52.25      0.00 0.00

TMB 551,641            1.15        1.16        -0.01 -0.86

KTB 533,681            18.00       18.00      0.00 0.00

CPALL 529,073            64.50       63.75      0.75 1.18

BANPU 494,901            9.10        9.15        -0.05 -0.55

THAI 491,849            3.32        3.32        0.00 0.00

TOP 472,566            47.25       49.00      -1.75 -3.57

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 16,370,597        2,088       2,079      9.38 0.45

SETTHSI 14,753,620        995         990         4.43 0.45

SET50 13,169,895        937         932         4.89 0.52

SETCLMV 7,869,172         908         907         0.87 0.10

SETHD 5,734,984         1,140       1,137      3.44 0.30

FINCIAL 5,163,259         147         146         1.18 0.81

RESOURC 3,899,177         193         193         -0.01 -0.01

ENERG 3,899,177         22,029     22,031     -1.38 -0.01

SERVICE 3,669,682         493         490         2.26 0.46

BANK 3,136,586         374         371         2.99 0.81

Source: ThaiQuest
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