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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับขึน้ตอ่เน่ือง โดยหลกัมาจากหุ้นกลุม่อิเล็กทรอนิกส์ ได้ sentiment เชิงบวกจากผลการด าเนินงานของ NVIDIA ที่ออกมาดี และจากเงินบาท

กลบัมาออ่นคา่อีกครัง้ โมเมนตมัของ SETI ดดูีมากขึน้ จงึแนะให้ปรับเพิ่มน า้หนกัการลงทนุเป็น 100%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงมาคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการท่องเที่ยว คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวดีตอ่เน่ืองตลอดทัง้ปี หลงั
ปิดประเทศมาติดตอ่กนัมาหลายปี เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ส.อ.ท. รายงานยอดสง่ออกรถยนต์ ก.ค. อยูท่ี่ 1.08 แสนคนั เพิ่มขึน้ +30%YoY, +21.6%MoM เป็นบวกตอ่กลุม่เก่ียวข้องกบัยานยนต์ เชน่ AH, SAT และ NYT ซึง่

เป็นทา่เทียบเรือส าหรับใช้สง่ออกและน าเข้ารถยนต์  
2) เร่ิมเห็นการ switch จากกลุม่การลงทนุอิงราคาสินค้าโภคภณัฑ์ มายงักลุม่โรงไฟฟ้า จากราคาน า้มนัดิบที่เร่ิมอ่อนแรง และราคาหุ้นยงัอยูใ่นโซนต ่า เรามองเป็น

จงัหวะทยอยสะสม BGRIM, GPSC, GULF เชน่เดียวกบักลุม่ลีสซิ่งที่ปรับตวัขึน้ตอ่เน่ือง และเร่ิมเห็นแรงขายในหุ้นกลุ่มธนาคาร หลงั ธปท.เตรียมปรับลด
คาดการณ์ GDP ปี 66 ใน ก.ย. นี ้ซึง่จะกระทบตอ่การเติบโตสินเชื่อปีนี ้ขณะกลุม่อิงปัจจยัในประเทศ โดยเฉพาะกลุม่อิงการท่องเที่ยว เชน่ AOT, CPALL, CPN ไต่
ระดบัขึน้ตอ่เน่ือง   

3) ติดตามการรายงานตวัเลขสง่ออก แม้ตวัเลขอาจจะยงัออกมาไมด่ีนกั แต่คา่เงินบาทที่ออ่นตวั คาดจะชว่ยให้ตวัเลขสง่ออกในรูปเงินบาทเพ่ิมขึน้ในเดือนถดัไปได้ เรา
มอง เป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ หุ้นที่อิงกบัสินค้าสง่ออกบางประเภทที่ยงัเติบโตได้ดี เชน่ รถยนต์ อปุกรณ์ และสว่นประกอบ, อิเล็กทรอนิกส์ ได้ โดยหุ้นกลุ่ม
ดงักลา่ว ได้แก่ AH, HANA, KCE, SAT  

4) ติดตามถ้อยแถลงของ คณุ Powell ในการประชมุที่ Jackson hole ทัง้นีเ้ราคาดอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ น่าจะถึงจดุสงูสดุแล้ว และน่าจะเร่ิมปรับลดอตัรา
ดอกเบีย้ในปีหน้า  

5) สปัดาห์หน้าติดตามการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจไทย ก.ค. คาคการลงทนุภาคเอกชนอาจกระเตือ้งขึน้บ้าง หลงัสินค้าคงคลงั 2Q66 ออกมาติดลบ  
 

STOCK THEMATICS 
 AOT (TP=84บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค.) ขณะ 2Q66 (ม.ค.-มี.ค.) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยวทัว่โลก 

และก าไร 3Q66 (เม.ย.-มิ.ย.) ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองอีก +70%QoQ จากทัง้การฟืน้ตวัที่ชดัเจนของภาคการทอ่งเที่ยว บวกกบัสว่นแบง่รายได้ duty fee เพิ่มขึน้ ตามจ านวน
นกัทอ่งเที่ยว คาด 4Q66 ยงัโตตอ่เน่ือง YoY  

 BGRIM (TP=45บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ทัง้ QoQ, YoY จากต้นทนุก๊าซที่ปรับลดลงในอตัราที่มากกวา่คา่ Ft ที่ปรับลดลง หนนุอตัราก าไรของบริษัทดีขึน้ สว่น 
2H66 คาดแนวโน้มยงัดีตอ่เน่ือง จากแนวโน้มต้นทนุก๊าซที่คาดจะยงัปรับลดลงมากกวา่คา่ Ft ในเชิงกลยทุธ์มองปัจจบุนัเป็นจดุที่น่าสนใจในการเข้าสะสม จากราคาที่
ปรับลงมามากหลงัทราบผลการเลือกตัง้ และราคาปัจจบุนัยงัต ่ากวา่ราคาปิดกอ่นวนัทราบผลการเลือกตัง้ (12 พ.ค.)  

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 +13.2%QoQ, +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อมปรับค่าสว่นกลาง
ขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดดีตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม กอปรกบัจะมีการโอนโครงการคอนโดฯ ใหมอี่ก 2 โครงการ 
และเปิดโรงแรมแหง่ใหมอี่ก 4 แหง่   
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 88% 20% 20% 20% 11% 16% DELTA  HANA  KCE

ENERG 88% 20% 20% 20% 10% 17% BCPG  ESSO  GULF  GUNKUL  PTT  TOP  BGRIM  CKP  EA  SPRC  

AUTO 87% 20% 20% 20% 11% 16% NEX

COMM 86% 20% 20% 20% 10% 16% COM7  CPALL  CRC  GLOBAL  MEGA  DOHOME

FASHION 82% 20% 20% 20% 11% 11% AURA

HELTH 81% 20% 20% 20% 10% 11% BCH  BH

FOOD 81% 20% 20% 20% 10% 10% CBG  CPF

CONS 76% 20% 20% 20% 11% 5% CK  STEC

BANK 74% 20% 20% 20% 11% 3% SCB TCAP TISCO  TTB  KBANK  KKP

FIN 63% 20% 0% 20% 10% 13% BYD  JMT  MTC  T IDLOR  BAM  KTC  THANI

ICT 62% 20% 0% 20% 10% 13% FORTH  JMART  TRUE

PROP 60% 20% 0% 20% 10% 10% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  WHA  ORI

TRANS 58% 20% 0% 20% 10% 8% AOT  BEM  AAV

MEDIA 53% 20% 0% 20% 9% 4% PLANB

INSUR 42% 0% 0% 20% 9% 14% TQM  TLI

TOURISM 39% 0% 0% 20% 10% 9% ERW  MINT

PKG 35% 0% 0% 20% 9% 6%

CONMAT 20% 0% 0% 0% 9% 11%

PETRO 15% 0% 0% 0% 8% 7%

AGRI 7% 0% 0% 0% 7% 0%

Source: LHSEC Research
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