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Company Note เอเช่ียน อะไลอนัซ์ อนิเตอร์เนช่ันแนล 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

HOLD 

(Unchanged) 

AAI TB AAI SET Food & Beverage 

แนวโนม้ผลประกอบการครึ่งปีหลงัเริ่มดีข้ึน  
 

 

   
 

12mth price target (THB) 3.24 

Current price (22/08/2023) 3.22 

Upside/Downside 0.62% 

CG rating na. 

ESG rating n.a. 

Thai CAC n.a. 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 2,125 
Market capitalization:  (THB bn) 6.8 
                                         (USDbn) 0.2 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 57 
 (USDm) 1 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/1 
Free Float: (%) 26 
NVDR: (%) 1 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

AAI na. -31.5 na. 

SET 1.1 1.1 -4.3 

 

Major Shareholders     % 

Asian Plc  70.00 
Somsak Amornrattanachaikul 3.18 
Krungsri Asset Management (LTF) 1.73 
Source: SET 
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สรุปประชุมนกัวิเคราะห ์(23/08/2023) 

บริษัทปรับเป้าหมายรายไดปี้ 2023 ลดลงสะทอ้นภาพรวมคร่ึงปีแรกต า่คาด  บริษัทปรับ

เป้ารายไดปี้น้ีเป็น 5,800 ลา้นบาท (-18% YoY) ลดลงจากเป้าหมายเดิม 8,400 ลา้นบาท 

โดยแบ่งเป็นธุรกิจอาหารสตัวเ์ล้ียง 4,700 ลา้นบาท (-23% YoY) และอาหารพรอ้มรบัประทาน

บรรจุภาชนะปิดผนึก 1,100 ลา้นบาท (+5% YoY)  จากการชะลอค าสัง่ซ้ือจากตลาดหลักทั้ง

สหรัฐอเมริกาและยุโรป ขณะท่ีกลุ่มธุรกิจอาหารพรอ้มรับประทานบรรจุภาชนะปิดผนึกมีรายได้

ใกลเ้คียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากราคาทูน่ายงัอยู่ในระดบัสูง กลุ่มอาหารสตัวย์อดขาย

ลดลงหลังสถานการณ์โควิด-19 คล่ีคลาย ลูกคา้เจา้ของแบรนด์จึงตอ้งเร่งระบายสต๊อกใหม้ี

จ านวนท่ีเหมาะสม และสินคา้รอบใหม่มีระยะการส่งสั้นลง 

 

แนวโนม้ผลประกอบการคร่ึงปีหลงัดีกว่าคร่ึงปีแรก โดยใน  3Q23 ยงัมีการเร่งระบายสต๊อก

สินคา้เก่าของลูกคา้บางส่วน แต่โดยรวมค าสัง่ออเดอรเ์ร่ิมดีข้ึน และใน 4Q23 ลูกคา้ยงัมีแผนออก

สินคา้ใหม่เพิ่มข้ึนแต่ยงัไม่มากนัก เน่ืองจากยงัมีปัจจยัเร่ืองการปรบัลดปริมาณการถือครองสินคา้

คงเหลือของลูกคา้รายส าคญัเพื่อใหเ้หมาะสมกบัระยะเวลาการสัง่ซ้ือ (Leadtime)  

 

รายไดอ้าหารสัตว์เล้ียงแบรนดข์องตัวเอง (house brand) ในประเทศไทยจะยังเติบโตได้

ต่อเน่ืองจากสดัส่วนรายไดเ้พิ่มข้ึนจาก 4% จากเดิม 2%  บริษัทวางแผนเพิ่มช่องทางการจ าหน่าย

ในประเทศมากข้ึน โดยวางเป้าหมายสดัส่วนรายได ้10% และก าลังปรับกลยุทธก์ารจดัจ าหน่าย

แบรนดใ์นประเทศจีนหลงัการเปิดประเทศของประเทศจีน  

  

การขยายก าลงัการผลิตปี 2023 ผลิตอาหารสตัวเ์ล้ียง 6,500 ตนั เป็น 56,000 ตนั ในช่วงตน้

ปี 2024 ยงัคงเป็นไปตามแผน เพื่อใหม้ีความพรอ้มในการรับจา้งผลิตจากลูกคา้รายใหม่ๆ จาก

ปัจจุบันสถานการณ์ต่างๆ เร่ิมคล่ีคลายไปในทางท่ีดีข้ึน แต่บริษัทชะลอการลงทุนสรา้งอาคาร

คลังสินคา้อตัโนมติัแห่งท่ี 2 และอาคารผลิตแห่งใหม่ออกไป จนกว่าการเติบโตของอุตสาหกรรม

อาหารสตัวเ์ล้ียงจะมีความชดัเจนมากข้ึน 

 

คาดว่าอัตราก าไรขั้นตน้ในช่วงคร่ึงปีหลังจะอยู่ท่ีระดับ 12-14% เพ่ิมข้ึนจากคร่ึงปีแรก 

เน่ืองจากประเมินว่าจะมีสดัส่วนผลิตภณัฑอ์าหารสตัวเ์ล้ียงเพิ่มข้ึนซ่ึงมีอตัราท าก าไรสูงกว่าอาหาร

พรอ้มรบัประทานทูน่า 

 

มุมมองของเรา : เป้าหมายรายไดข้องบริษัทใหม่ใกลเ้คียงกบัประมาณการของเรา เราคาดผล

ประกอบการคร่ึงปีหลังเร่ิมมีสัญญาณท่ีดีข้ึนจากการเคลียร์สต๊อกสินคา้เก่าเร่ิมหมดลงและออ

เดอรใ์หม่เร่ิมกลบัมาเพิ่มข้ึนแต่อตัราการเพิ่มข้ึนจะไม่เติบโตมากเหมือนปี 2022 ท่ีผ่านมาที่เป็น

สถานการณไ์ม่ปกติจากช่วงสถานการณโ์ควิด ประกอบกบัภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั ภาวะ

เงินเฟ้อ ส่งผลต่อการใชจ้่ายอย่างระมดัระวงัมากขึ้ น 

 

เรายงัคงประมาณการเดิม คาดก าไรปี 2023F ลดลง 63% YoY และปีหนา้จะกลบัมาเร่ิมดีข้ึน

จากคาดสถานการณก์ารลดสต๊อกสินคา้เก่าหมดไป และการออเดอรสิ์นคา้ใหม่จะค่อยๆดีข้ึนจาก

คาดภาพรวมเศรษฐกิจจะกลบัมาฟ้ืนตวั 

 
 
 

 


