
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจใน
การพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจทีแ่สดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏบิตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  
ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมิน
การปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าว
แต่อยา่งใด ที่มา : www.cgthailand.org  
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COMPANY REPORT 25 สิงหาคม 2566 

MAI / SERVICE  ราคาปิด 4.60 บาท 
CHAMNI’S EYE PCL. (CEYE)  แนะน า “ซือ้”  ราคาเหมาะสม 7 บาท 
 

Source:  Financial Statement and Globlex estimated 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,557.41 

Market Cap.  Bt 1,333.82 bn 

Total Shares 289.96m listed share, Par Bt0.50 

Major Shareholders as of August 30, 2022 

น.ส.สุวรรณี สุวรรณแสงโรจน์  33.4 % 

นาย ช านิ ทิพยม์ณี 22.8 % 

น.ส. ปัณดา ปุณโณทก 7.6 % 

นาย กีรติ สุวรรณแสงโรจน์ 4.3 % 

% free float 30.12 % 

Source: Setsmart 

 
Source: Setsmart 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

 02 672-5937     wilasinee@globlex.co.th  

Anti-Corruption Score: N/A 

CG  Rating: N/A 

 
ปัจจัยเส่ียง 

i) ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัท าให้ลูกคา้ชะลอ และ/หรือลดปริมาณการจดัท าสือ่โฆษณา 
ii) ตน้ทนุการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 

Net Profit (Mb) 14 28 52 74 87 

EPS (Bt.) 0.07 0.14 0.19 0.25 0.30 

Growth (%) -0.63 1.02 0.35 0.32 0.18 

P/E (x) 65.3 32.3 23.9 18.1 15.3 

DPS (Bt) 0.20 0.50 0.30 0.18 0.21 

Yie     Yield (%) 4.3 10.9 6.5 3.9 4.6 

BV (Bt.) 1.50 1.54 1.93 2.22 2.31 

P/BV (x) 3.1 3.0 2.4 2.1 2.0 

 

ก าไร 2Q66 เตบิโตสูง YoY แต่หดตัว QoQ 
 ก าไร 2Q66 แม้ลดลง 26%QoQ  แต่เติบโตสูงมากจากฐานที่ต ่า 
 แนวโน้มรายได้ 2H66 ดีกว่า 1H66   
 ประมาณการก าไรปี 66 ที่ปรับเพิ่มขึน้ 10% เติบโต 42%YoY  
 คงค าแนะน า “ซือ้” และราคาเหมาะสม 7 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน 

 ก าไร 2Q66 แม้ลดลง 26%QoQ  แต่เติบโตสูง 2,022%YoY จากฐานต ่า : งวด 
2Q66 มีรายได้จากการให้บริการ 117 ล้านบาท +74%YoY จากการเติบโตของ
รายได้ในทุกกลุ่มธุรกิจ รายได้จากการให้บริการผลิตและตบแต่งภาพน่ิง (สัดส่วน 
56% ของรายได้ ) +74%YoY รายได้ จากการให้ บ ริการผลิ ตและตบแต่ ง
ภาพเคล่ือนไหว (สัดส่วน 28%) +66%YoY รายได้จากการวางแผนกลยุทธ์และ
ผลิตส่ือดิจิตอล (สัดส่วน 12%) +98%YoY ประกอบกับการเร่ิมรับรู้รายได้เต็มไตร
มาสของบริษัทใหม่ ท่ี เข้าไปลงทุน  (บจ. ซีอาล๊อต บู ทีค โพสท์โปรดักชั่น 
(ZEALOTS) ผู้ ด าเนินธุรกิจ Post-Production ภาพเคล่ือนไหว และ บจ. เออเบิร์น 
มีเดีย ครีเอชัน่ (UMC) ธุรกิจตวัแทนโฆษณา) ก าไร 16 ล้านบาท ใกล้เคียงตามคาด 
- 26%QoQ  โดยมีอตัราก าไรขัน้ต้น 29.2% ลดลงจาก 31.9% ใน 1Q65 แต่เพิ่มขึน้
จาก 22.5% ใน 2Q65  อัตราก าไรสุทธิ 14.2% ปรับดีขึน้จาก 1.2% ใน 2Q65 เม่ือ
เทียบ YoY ก าไรเติบโตสูงจากฐานต ่าใน 2Q65 ท่ีมีค่าใช้จ่ายพิเศษในการจัดงาน
บางกอกไพรด์ 2022 เรนโบว์โทเปีย และค่าใช้จ่ายในการ IPO หากตัดรายการ
พิเศษออกก าไรปกติเติบโต 183%YoY งวด 1H66 มีก าไร 38.9 ล้านบาทเติบโต 
72%YoY คดิเป็น 57% ของประมาณการเดมิท่ี 67 ล้านบาท 

 แนวโน้มรายได้ 2H66 ดีกว่า 1H66  : รายได้ในช่วงคร่ึงปีหลังมีแนวโน้มเติบโต
อย่างมีนัยส าคัญในทุกธุรกิจจากความต้องการท่ีเพิ่มขึน้ การเข้าสู่ช่วงไฮซีซัน่ใน 
4Q66  และการควบรวมกิจการกับ ZEALOTS และ UMC ท่ีเสร็จเรียบร้อยตัง้แต่ 
1Q66 นอกจากนีแ้ผนเข้าถือหุ้นสัดส่วน 30% ในบจ.ไวท์ ไลท์ สตูดิโอผู้ ประกอบ
ธุรกิจให้บริการแก้ไขและควบคุมสีของภาพเคล่ือนไหวและงานวีดีทัศน์ ซึ่งคาด
กระบวนการจะแล้วเสร็จราว 4Q66 ช่วยสนับสนุนให้ปี 66 ยงัมีผลการด าเนินงาน
เติบโตต่อเน่ือง ส าหรับงวด 3Q66 เราคาดการณ์ รายได้ราว 112 ล้านบาท -
4%QoQ, +43%YoY และก าไรราว 14 ล้านบาท  +8%QoQ,+16%YoY 

 ประมาณการก าไรปี 66 ที่ปรับเพิ่มขึน้ 10% เติบโต 42%YoY : เพ่ือสะท้อน
ภาพรวมอุตสาหกรรมโฆษณาท่ีมีอุปสงค์เพิ่มขึน้มากตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ 
และ synergy จากพนัธมิตรใหม่ท าให้ฝ่ายวิจยัปรับประมาณการรายได้เพิ่มขึน้ 6% 
เป็น 480 ล้านบาท +32%YoY ปรับเพิ่มสมมติฐานอตัราก าไรขัน้ต้นจากเดิม  30% 
เป็น 30.4% ท าให้ประมาณการก าไรสุทธิปี 66 ใหม่เพิ่มขึน้ 10% เป็น 74 ล้านบาท 
+42%YoY แม้วา่ก าไรในปี 65  เตบิโตสงู 83%YoY 

 คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม 7 บาท : การประเมินราคาเหมาะสมโดยใช้ 
Prospective PER ท่ีลดลงเหลือ 28x จากเดิม 30x เพ่ือให้สอดคล้องกับ historical 
PER ท่ีลดลง (PER เฉล่ียกลุ่ม media ในตลาด SET = 40.5x) ขณะท่ีประมาณ
ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 66 ใหม่เท่ากบั 0.25 บาทต่อหุ้น (เดิม 0.23 บาทต่อหุ้น) 
ค านวณเป็นราคาเหมาะสมได้เท่ากับ 7 บาทซึ่งยังมี upside จากราคาปิดล่าสุด  
เราจงึคงค าแนะน า “ซือ้” 

Quarterly performance (Btm) 2Q66 2Q65 %YoY 1Q66 %QoQ 1H66 1H65 %YoY

Sales 117.1 67.5 74% 121.6 -4% 238.7 175.5 36%

Cost of sales 82.8 52.3 58% 82.9 0% 165.7 123.4 34%

Selling & admin exp. 13.9 14.6 -5% 11.5 20% 25.4 23.7 7%

Interest exp. 0.7 0.9 -31% 0.4 57% 1.1 1.6 -33%

Taxes 4.2 0.2 1686% 5.5 -24% 9.7 5.7 68%

Net profits 16.6 0.8 2022% 22.3 -26% 38.9 22.6 72%

Gross profit margin 29.2% 22.5% 31.9% 30.6% 29.7%

Net profit margin 14.2% 1.2% 18.3% 16.3% 12.9%

%SG&A/Sales 11.8% 21.7% 9.5% 10.6% 13.5%

Source : Financial Statement and Globlex estimated

SERVICE 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึง
ควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยตอ่สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจทีแ่สดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการใหค้  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจ
ลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมิน
การปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่
อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Cash 69 13 37 49 58

Receivables 70 109 106 140 222

other current assets 9 12 184 209 210

Current assets 148 134 327 398 490

Non-current assets 282 301 309 420 403

Total assets 431 435 635 818 894

Current liabilities 62 50 65 82 96

Long-term liabilities 68 75 51 93 129

Total liabilities 130 126 115 175 225

Paid-up, prem share & others 168 168 428 528 528

Retained earnings 132 141 92 115 141

Equity 301 309 520 643 669

P&L (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Sales 230 266 363 480 574

Cost of sales 183 205 254 334 399

Gross profits 47 61 109 146 175

Other Revenues 2 6 3 4 5

Selling & admin exp. 30 29 44 56 69

Other Expenses 1 -0 1 -0 0

EBIT 18 38 68 94 111

Interest exp. 1 3 3 2 2

EBT 17 35 65 92 109

Taxes 3 7 13 18 22

Pre-excep. Net profits 14 28 52 74 87

Exceptionals

Net profits 14 28 52 74 87

EBITDA 35 56 84 111 127

EPS (Bt) 0.07 0.14 0.19 0.25 0.30

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

EBIT(1-t) 13 27 48 66 78

Dep. & Amortization 17 17 16 16 16

Change in net working capital (27)        3           (179)      (53)        (79)        

Capital expenditure (25)        (37)        (17)        (17)        (17)        

Firm free cashflow (23)        10         (132)      13         (1)          

Financial Ratios 63A 64A 65A 66F 67F

Gross profit margin 20.6% 22.9% 30.1% 30.4% 30.5%

Net profit margin 6.1% 10.7% 14.3% 15.4% 15.1%

Current ratio (x) 2.4        2.6        5.1        4.8        5.1        

Times interest earned (x) 17.8       13.1       22.6       44.2       47.8       

Debt to Equity (x) 0.4        0.4        0.2        0.3        0.3        

ROA 3% 7% 10% 9% 10%

ROE 5% 9% 13% 11% 13%

Trends (%) 63A 64A 65A 66F 67F

Sales growth -26% 16% 36% 32% 20%

Expense growth -20% 12% 28% 31% 20%

EBIT growth -62% 108% 77% 39% 18%

Net Profit -63% 102% 83% 42% 18%
E B I T D A -45% 58% 52% 31% 15%
E P S   -63% 102% 35% 32% 18%

Quarterly performance (Btm) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

Sales 67.5 78.1 109.1 121.6 117.1

Net profit 0.8 8.2 21.2 22.3 16.6

Gross Profit margin 22.5% 25.0% 34.4% 31.9% 29.2%

Net Profit margin 1.2% 10.6% 19.4% 18.3% 14.2%

Source: Filing, Financial Statement and Globlex Securities estimated
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Assets, Liabilities & Equity
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