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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,557.41 จุด เพ่ิมข้ึน 8.40 จุด (+0.54%) มูลค่าซ้ือขาย 68,545.86 ล้านบาท บวก
ต่อเน่ืองรบัแรงหนุนกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ผลักดันดัชนี

Research Highlight: นลท.ขายลดความเสีย่งก่อนพาวเวลกล่าวสนุทรพจน์ที่แจ็กสนัโฮล ในคืนน้ี

จับตาสุนทรพจน์
ของพาวเวล

• ตลาดแกว่งตัวรอ และนักลงทุนขายลดความเส่ียง เพ่ือรอสุนทรพจน์ของพาวเวลในคืนน้ี ในการ
ประชุมที่แจ็กสันโฮล ซึ่งเราคาดว่าจะออกมาในโทนที่ยังคงใช้นโยบายแบบตึงตัว และดับ
ความหวังที่ตลาดประเมินว่าใกล้จะยุติวงจรการขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลังจากข้อมูลแรงงานที่
แข็งแกรง่อาจจะท าให้เฟดคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงเป็นเวลานานกว่าที่คาดไว้ โดยกระทรวง
แรงงานสหรฐัเปิดเผยว่า ตัวเลขผู้ย่ืนขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 10,000 ราย สู่ระดับ 
230,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว และต่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของตลาดที่ระดับ 240,000 ราย 
รวมถึงแบบจ าลอง GDP now ของเฟดสาขาแอตแลนตา ประเมิน GDP 3Q66 สหรฐั ขยายตัว
กว่า 5.9% หลังจากมีการขยายตัว 2.0% และ 2.4% ในไตรมาส 1 และ 2 ตามล าดับ

• ด้านโกลด์แมน แซคส์ คาดการณ์ว่า การปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในรอบ ก.ค. เป็นครัง้สุดท้ายแล้ว 
โดยรอบการประชุม ก.ย. เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ย และในรอบ พ.ย. เฟดจะสรุปว่าอัตราเงินเฟ้อ
ได้ชะลอตัวลงอย่างเพียงพอแล้ว โดยไม่มีความจ าเป็นขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก

• ในเชิงกลยุทธ์ทยอยลดพอรท์การลงทุนที่อิงกับ sentiment ต่างประเทศ หลังจาก US bond 
yield ดีดตัว และ Dollar index แข็งค่า เช่นกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กฯ ท่ีเราได้แนะน า trading วานน้ี 
แนะน าขายท าก าไร

ตลาดหุ้นไทยยัง
ไม่ผ่านแนวต้าน 
1560

• SET index ปรบัตัวขึ้นแต่ยังไม่ผา่นยืนแนวต้านหลัก ประเมินว่ามาจากการขายเล่นรอบของ นล
ท.รายย่อย ขณะที่ นลท.ต่างประเทศ ยังซื้อสุทธิอยู่ ขานรบัโมเมนตัมบวก ที่ตลาดหุ้นไทยอยู่
ในช่วง honeymoon phase ขานรบัปัจจัยการเมืองในประเทศที่มีความชัดเจน มีสัญญาณ
ความปรองดองเกิดขึ้นหลังวานน้ีคุณเศรษฐา ได้เข้าไปพูดคุยกับ พล.อ.ประยุทธ์ สะท้อนภาพขั้ว
อ านาจเดิมกับพรรคเพ่ือไทยจะสามารถท างานรว่มกันได้ รวมถึงตลาดคาดหวังนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจที่สามารถท าได้จริง โดยเฉพาะนโยบายกระตุ้นก าลังซื้อฐานราก รวมถึงโผ ครม . 
เศรษฐา1 ส่าใครจะเป็นผู้ดูแล รมต. คลังและพาณิชย์ ซึ่งเชื่อว่าจะเป็นผู้มี่มีประสบการณ์เข้ามา
ดูแล

• ด้านนโยบายเศรษฐกิจมหภาคอย่างการส่งออกที่หดตัวอยู่ในตอนน้ี อธิบดีกรมส่งเสรมิการค้า
ระหว่างประเทศ ก.พาณิชย์ เปิดเผยถึงแนวโน้มการส่งออกในช่วงที่เหลือของปีน้ี ว่าจะฟื้ นตัวดี 
และท าให้ท้ังปีขยายตัวได้ 1-2% (6M66 ส่งออกหดตัว 5.4% YTD) โดยสินค้าที่ยังขยายตัวเป็น
บวกได้เช่น กลุ่มเครือ่งใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งมีสัดส่วนส่งออก 30% คาดว่าจะเติบโต 3-
5% เครือ่งประดับและอัญมณี เติบโต 10% สินค้าไลฟ์สไตล์ เติบโต 2-3% กลุ่มสินค้าเกษตร
และอาหาร คาดว่าจะเติบโต 2% 

• เรามองบวกต่อกลุ่มส่งออก โดยเราเลือกกลุ่มสินค้าเกษตร ที่จะเป็นกลุ่ม outperform ต่อจาก
กลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กฯ และได้อานิสงส์จากนโยบายจากพรรคเพ่ือไทยทีาจะช่วยเหลือเกษตรกร ท้ัง 
ราคาและผลผลิตทางการเกษตร ขณะท่ีราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลกเริม่ฟื้ นตัว ท้ังน้าตาล ถ่ัว
เหลือง น้ามันปาล์ม และยาง ส่วน Sentiment ระยะส้ันจากค่าเงินบาทอ่อนค่าลง แนะน าทยอย
สะสม BRR KSL STA NER TVO

สัปดาห์หน้า
ติดตาม

• US: 1. Core PCE ก.ค. สหรฐั คาดเพ่ิมขึ้น 4.3%YoY เพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย หาก
ออกมาตามคาดเป็นลบต่อตลาด 2. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐั คาด
เพ่ิมขึ้น 160K ตน. ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน และ 3. PMI ภาคการผลิต คาดท่ี 47 จุด 

• TH: รายงานเศรษฐกิจ ก.ค. จากธปท. คาดว่าทรงตัว เน่ืองจากเป็นช่วงเปล่ียนผ่านทางการเมือง

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway down ตลาด price in ปัจจัยบวกไปพอสมควรแล้ว สะท้อน
ผ่านการไม่ผ่านยืนแนวต้าน 1560 ระยะส้ันเน้นยืนแนวรบั 1555-1540 ไม่ควรต่ากว่าเพ่ือลด
ความเส่ียงปรบัตัวลง
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … G U N K U L
• ภาพรวมผลประกอบการ 2Q66 รายงานก าไรปกติที่ 382.4 ล้านบาท -19.8%YoY 
โดยรายได้ขายไฟลดลงเล็กน้อยจากต่างประเทศ (รบัรูโ้รงไฟฟ้าพลังงานลมเต็ม 
100% เป็นไตรมาสสุดท้ายก่อนจะน าเข้า JV กับ GULF) ส่วนรายได้ EPC เพิ่มขึ้น
ตามการทยอยส่งมอบงาน โดยเฉพาะโครงการก่อสรา้ง  Solar farm ให้กับลูกค้า
เอกชน ขณะที่งวด 6M66 มีก าไรสุทธ ิ895 ล้านบาท +28.6%YoY 

• ผู้บรหิาร ให้มุมมองที่เป็นบวกต่อแนวโน้ม 2H66 จากการด าเนินธุรกิจหลักที่ดีขึ้น 
ทั้งธุรกิจ EPC ที่ปัจจุบันมี backlog ราว 5 พันล้านบาท รวมถึงปรมิาณจากการ
ผลิตไฟฟ้าโครงการพลังงานลมที่เพิ่มขึ้นมากอย่างมีนัยส าคัญในช่วง 1Q66 ถึงแม้
จะมีสัดส่วนการถือหุ้นเพียง 50% แต่ยังสามารถสรา้งก าไรได้อย่างมาก ส่งผลให้
ก าไรดังกล่าวเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ โดยปัจจุบันมีก าลังการผลิตมากกว่า 1,000 
เมกะวัตต์ จากการขยายพอรต์พลังงานทดแทนทั้งในและต่างประเทศ ทั้งโครงการ
โซลารฟ์ารม์ และพลังงานลมซึ่งสนับสนุนงานในมือเพิ่มมากขึ้น และเชื่อว่าสามารถ
สรา้งรายได้ตามเป้าที่จะเพิ่มขึ้น 15%YoY

• ในเชิง sentiment เรามองว่าแนวโน้มธุรกิจของ GUNKUL ในระยะสั้นและกลางยัง
อยู่ในทิศทางบวก โดยได้รบัปัจจัยสนับสนุนจากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น
อย่างต่อเน่ืองจากภาคอุตสาหกรรมและภาคครวัเรอืน, นโยบายภาครฐัที่สนับสนุน
การใช้พลังงานทดแทน และการเติบโตของธุรกิจพลังงานทางเลือกนอกประเทศ 
ขณะที่ธุรกิจกัญชง-กัญชา หลังจากได้จัดต้ังบรษัิทย่อยชื่อ G.K. HEMP เพื่อด าเนิน
ธุรกิจกัญชง-กัญชาครบวงจร ต้ังแต่ต้นน้า กลางน้า และปลายน้า โดยบรษัิทฯ มี
โรงเรอืนปลูกกัญชง-กัญชาขนาดใหญ่ที่สุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และโรงสกัด
ใหญ่ที่สุดในประเทศ บนพื้นที่ภายในวินด์ฟารม์ของตัวเอง ลุ้นรบัปัจจัยบวกจาก 
นโยบายภาครฐัที่สนับสนุนการใช้ประโยชน์จากกัญชง-กัญชา

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงขณะที่ดัชนี Nasdaq และ 
S&P500 ต่างก็ด่ิงลงกว่า 1% เน่ืองจากนักลงทุนเทขาย
เพ่ือลดความเส่ียง ก่อนที่นายเจอโรม พาวเวล ประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะกล่าวสุนทรพจน์ในการ
ประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในวันน้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบโดยการทะยานขึ้นของหุ้นกลุ่ม
ผลิตชิปแผ่วลง และหุ้นกลุ่มเหมืองแรป่รบัตัวลงหลังบวก
ติดต่อกัน 3 วัน เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุ้นจากความวิตก
เก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก
หลังจากมีรายงานว่าสต็อกน้ามันดีเซลในยุโรปปรับตัว
ลดลง อย่างไรก็ดี สัญญาน้ามัน WTI ขยับขึ้นเพียงเล็กน้อย 
เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลารแ์ละความกังวลเก่ียวกับ
แนวโน้มอุปสงค์เป็นปัจจัยกดดันตลาดในระหว่างวัน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ โดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร ์ขณะที่นักลงทุนจับตา
การกล่าวสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธาน
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในการประชุมประจ าปีของเฟด
ที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในวันน้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยของเฟด

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,557.41 8.40 0.54
SET50 960.35 5.64 0.59 Dow Jones 34,099.42 (373.56) (1.08)
MAI 481.94 6.57 1.38 Nasdaq 13,463.97 (257.06) (1.87)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,376.31 (59.70) (1.35)
SET 21.6 1.5 3.0 Bitcoin 26,140.00 (615.00) (2.30)
SET50 22.1 1.8 2.7
MAI 117.7 2.6 1.4 UK 7,333.63 13.10 0.18

Germany 15,621.49 (106.92) (0.68)
DAY MTD YTD France 7,214.46 (32.16) (0.44)

Russia 1,043.51 (7.64) (0.73)
Foreign 808 (10,926) (130,675)
Institution (107) 6,302 51,954 WTI 78.81 0.30 0.38
Proprietary (690) 2,732 (1,861) Brent 82.66 (0.31) (0.37)
Retail (11) 1,893 80,581 Natural Gas 2.56 (0.06) (2.46)

Newcastle Coal 159.25 (3.25) (2.04)
Foreign 48,923 (66,505) (130,162) Gold 1,916.72 1.97 0.00
Institution (7,154) 30,915 64,297 Silver 24.10 0.04 0.17
Retail (41,769) 35,590 65,865 Aluminium 2,172.00 6.00 0.28

Copper 8,371.00 33.00 0.39
SET Close Chg %Chg Zinc 2,353.00 (3.00) (0.13)

DELTA 110.50 7.50 0.07 Rubber 145.60 1.40 0.96
KTB 19.10 (0.90) (0.05) BDI 1,151.00 (41.00) (3.56)
EA 63.75 2.75 0.05 White Sugar 693.50 (0.10) (0.01)
BDMS 27.5 (0.75) (0.03)
KBANK 131 (1.50) (0.01) US2YY 5.02 0.03 0.61

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.24 0.03 0.66
XO 31.75 0.50 0.02 US30YY 4.30 0.03 0.60
BE8 45.25 0.25 0.01 FED fund 5.50 0.00 0.00
MASTER 69.50 3.00 0.05 BOT rate 2.25 0.00 0.00
DITTO 33.50 0.00 0.00 Dollar index 103.99 0.63 0.61
PSG 1.01 0.00 0.00 USDTHB 35.04 0.16 0.47
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