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STRATEGY PLAYBOOK 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลง หลงัปัจจยัการเมืองกลบัมามีความไมแ่น่นอนอีกครัง้ ฉดุให้ fund flow นกัลงทนุสถาบนัและตา่งชาติไหลออก อยา่งไรก็ตาม 

SETI/SET50I ยงัปิดไมต่ ่ากวา่ 1,520/940 จดุ จงึแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่ 
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่พลงังานต้นน า้ เราคาดวา่ราคาน า้มนัดิบมีความเสี่ยงทางลงจ ากดัมากขึน้ หลงักลุม่

ประเทศผู้ผลิตหลกั ลดอปุทานสูต่ลาด เชน่ PTTEP; 2) หุ้นกลุม่สง่ออก เราประเมิน 2H66 การสง่ออกไทยมีโอกาสเติบโตดีกวา่ 1H66 โดยเน้นกลุม่สินค้าที่สง่ออกดี คือ
รถยนต์ และสว่นประกอบรถยนต์ เราชอบ AH 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนีผู้้ตรวจการแผ่นดินมีมติสง่ให้ศาลรัฐธรรมนญูวินิจฉัย กรณีเสนอชื่อ คณุพิธา โหวตนายกฯ ซ า้ ขดัตอ่รัฐธรรมนญูหรือไม่ และขอให้พิจารณาเลื่อนการโหวต

รอบสามออกไป เราประเมินหากมีการเลื่อนโหวตจะท าให้การจดัตัง้รัฐบาลลา่ช้าออกไปอีก อาจเป็นปัจจยักดดนัตอ่ตลาดหุ้นไทยในระยะสัน้ ดงันัน้จงึแนะน าให้นกั
ลงทนุที่รับความเสี่ยงได้ต ่า หมนุไปเข้าหุ้นกลุม่ Defensive เชน่กลุม่โรงพยาบาลที่ได้ประโยชน์จากผู้ ป่วยชาวตา่งชาติกลบัเข้ามารักษา เราชอบ BDMS, BH 

2) เรามองวา่ราคาหุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า เชน่ GPSC, GULF ยงัคอ่นข้าง laggard ตลาด ขณะก าไร 2Q66F คาดวา่จะออกมาเติบโตดี และลา่สดุราคาก๊าซธรรมชาติปรับ
ลดลง -1%DoD คาดชว่ยหนนุราคาหุ้นปรับขึน้ได้ จงึมองเป็นจงัหวะทยอยสะสม 

3) ราคาน า้มนัดิบปรับขึน้ +2.1%DoD จากภาวะอปุทานตงึตวั บวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP ขณะที่คา่การกลัน่ยงัมีทิศทางเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง บวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ 
เชน่ TOP, SPRC เรามองหุ้นกลุม่ดงักล่าวเป็นกลุม่ที่ปลอดภยัในชว่งที่การเมืองในประเทศยงัไมแ่น่นอน 

     
STOCK THEMATICS 
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู และคาดก าไร 2Q66 โต +3-4%YoY ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ลดลงมากและผู้ ป่วย
ตา่งชาติกลบัมารักษาเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองตัง้แต ่3Q65 คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10%   

 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66F เติบโตตอ่เน่ือง แม้คา่ Ft ปรับลดลง (พ.ค.-ส.ค. 66) เน่ืองจากต้นทนุก๊าซปรับลดลงด้วยอตัราที่มากกวา่ และปริมาณน า้ของ
ไซยะบรีุเพิ่มขึน้ตามปัจจยัฤดกูาล สว่นปัจจยัหนนุการเติบโตระยะยาว คือการขยายพอร์ต Renewable ในตา่งประเทศ และ Battery value chain (ผ่านการร่วมทนุกบั 
PTT) ซึง่จะชว่ยหนนุสว่นแบง่ก าไรให้เพิ่มขึน้   

 TOP (TP=62บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 4.6 พนัลบ. เติบโตดี QoQ ทัง้จากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้  (4Q65 หยดุซอ่มบ ารุง) โดยธุรกิจโรงกลัน่ได้รับผลบวกจาก GRM ที่
เพิ่มขึน้ตาม Crude Premium ที่ลดลง รวมถึงมีขาดทนุจากสต็อกน า้มนัที่ลดลง ผสานกบัธุรกิจอะโรเมติกส์ฟืน้ตวัดีขึน้ ขณะคาดก าไร 2Q66F ออ่นตวัลง QoQ ตามคา่
การกลัน่ที่ลดลงมาก แตค่าดคา่การกลัน่จะฟืน้ตวัดีขึน้ใน 2H66F และยงัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการพลงังานสะอาด (CFP) ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 85% 20% 20% 20% 11% 14% DELTA  HANA

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

BANK 74% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KTB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 61% 20% 0% 20% 10% 11% BCP  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  BCPG  BGRIM  ESSO  GULF  GUNKUL  RATCH

ICT 56% 20% 0% 20% 10% 6% ADVANC  INTUCH

CONS 53% 20% 0% 20% 9% 4% CK  STEC

PKG 38% 0% 0% 20% 8% 9%

TRANS 33% 0% 0% 20% 9% 3% BEM  BTS

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

COMM 22% 0% 0% 0% 9% 13% COM7  HMPRO

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 12%  

INSUR 19% 0% 0% 0% 8% 11%

PROP 17% 0% 0% 0% 9% 8% AMATA  AP  SIRI  WHA

CONMAT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

HELTH 14% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS

TOURISM 13% 0% 0% 0% 8% 5%

FOOD 13% 0% 0% 0% 8% 4%

MEDIA 12% 0% 0% 0% 8% 5%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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