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Chart of the Day 

  จบัตา ผลก าไร บจ. และทิศทางค่าเงิน USD      

Figure 1: บจ. สหรฐัฯ ท่ีจะทยอยประกาศงบวนัน้ี (คาดการณ์ ณ 19 ก.ค. 2023)     Figure 2:  ค่าเงนิ USD มีแนวโน้มพลิกกลับมาเปน็แข็งค่า     

  
 Sources:  Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค  คาด SET Index อ่อนตัว แนวต้าน 1,540 จุด (EMA 75 วัน) แนวรบั 1,515/1,505 จุด (แนวรบัเดิม) ดัชนีฯ ยังคงเคล่ือนไหวในทิศทาง 

Zig-Zag Down ทดสอบแนวรับของกรอบขาขึ้น Up Channel 1,488-1,540 จุด โดยสัญญาณอ่อนตัวอีกครั้ง จะเกิดขึ้นหากดัชนีฯ หลุดแนวรับ

ส าคัญ 1,515 จดุ ในทางตรงกันข้ามสัญญาณซื้อใหม่ จะเกิดขึ้นหากดัชนีฯ ทะล ุ1,540 จดุ     
 

เรามีมุมมองเชิงลบต่อทิศทางตลาดหุ้นไทย และยังคงแนะน าให้นักลงทุนปรับลดพอร์ต (ขายก่อน เพ่ือซื้ อคืนเมื่ออ่อนตัว) (รายงาน KTX 

Ahead) โดยคาดว่านักลงทุนต่างชาติท่ีเป็นผู้หนุนตลาดหุ้นไทยตลอด 2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา (ต่างชาติเปิดสัญญา Long SET50 Index Futures 

สะสมกวา่ 1.2 แสนสัญญา ในเดือน ก.ค. MTD) จะพลิกกลับมาขายตลาดหุ้นไทย โดยมีปัจจยัสนับสนุนจาก  

1. ปัจจัยต่างประเทศ เราคาดวา่ตลาดหุ้นเอเชีย รวมถึงตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มออ่นตัวลงในสัปดาห์น้ี อันเป็นผลจากค่าเงนิ USD มีแนวโน้มพลิกมา

เป็นแข็งค่าเทียบตะกร้าสกุลหลัก (ค่าเงิน USD ใน 6 ตะกร้าสกุลหลัก เริ่มแข็งค่าไปท่ี 101 หลังจากด่ิงลงจาก 103.57 เมื่อวันท่ี 6 ก.ค. ลงมา

ต่าสุดท่ี 99.589 เมื่อวันท่ี 18 ก.ค. (Figure 2) อันเป็นผลจากสหรฐัฯ รายงาน US 2Q23E GDP Growth เติบโตสูง (ตลาดคาด +1.8% QoQ 

ถึง +2.4% QoQ) และหลังจากมีมติปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมเฟดกลางสัปดาห์น้ี คาดว่าประธานเฟดยังคงส่งสัญญาณปรับขึ้น

ดอกเบี้ยต่อเน่ือง (Hawkish) ซึ่งสวนทางกับคาดการณ์ของตลาดท่ีคาดวา่วงจรดอกเบี้ยขาข้ึนของเฟดส้ินสุดลงแล้ว    

2.  ปัจจัยในประเทศ เราคาดว่าแนวโน้มค่าเงินบาท/USD สัปดาห์น้ี มีแนวโน้มอ่อนค่า เน่ืองจากการผิดหวังต่อรายงานดุลการค้าไทยเดือน มิ.ย.

(Consensus คาดขาดดุลจาก -USD1.8bn. เป็น –USD0.9bn. โดยการน าเข้าหดตัว -7.25% YoY Vs เดือน พ.ค. -3.4% YoY และส่งออก

ลดลง -7.3% YoY (แต่ KTX คาด -9% YoY) Vs -4.6% YoY ในเดือน พ.ค. ส่วนประเด็นโหวตเลือกนายกรฐัมนตรวีนัพฤหัสบดีน้ี มีโอกาสถูก

เล่ือนออกไป (และไม่ชัดเจนว่าจะเริ่มโหวตได้อีกเม่ือไร) หลังจากล่าสุดผู้ตรวจการแผ่นดินมีความเห็นรับค าร้องของผู้ร้องและเตรียมย่ืนศาล

รัฐธรรมนูญวันน้ี เพ่ือพิจารณากรณีเสนอชื่อ นายพิธาฯ เป็นนายกรัฐมนตรีซ้า เมื่อวันท่ี 19 ก.ค. ขัดรัฐธรรมนูญหรือไม่ รวมถึงขอให้รัฐสภา

เล่ือนโหวตนายกฯ จนกวา่จะมีค าวนิิฉฉัย (เพ่ิมความเส่ียงของการเกิดสุญญากาศการเมือง เน่ืองจากข้ันตอนการพิจารณาของศาลรฐัธรรมนูญ 

อาจใช้เวลานานถึง 60 วนั)   
 

ส่วนประเด็นวนัน้ี จบัตา 1. รายงานผลประกอบการ 2Q23E ของไทย (คาด SCGP รายงานก าไรสุทธิ 1,370 ล้านบาท -26.2% YoY, +12.2% QoQ) และ

ของสหรฐัฯ ไฮไลท์ อยู่ท่ี Dow GM Alphabet Microsoft 3M TXN Visa Verizon (Figure 1) โดยเราคาดว่าจะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ และ

กระแสหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หากออกมาดีกว่าตลาดคาดการณ์ 2. รายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ ไฮไลท์อยู่ท่ี สหรัฐฯ รายงาน CB Consumer 

Confidence เดือน ก.ค. (Consensus คาดดีขึ้นเป็น 111.5 Vs เดือน มิ.ย. 109.7) House Price Index เดือน พ.ค. Consensus คาด +2.6% YoY 

(Vs เดือน เม.ย. +3.1% YoY) และ Germany รายงาน Ifo Business Climate เดือน ก.ค. คาด ลดลงเป็น 88 (Vs เดือน มิ.ย. 88.4) Ifo Current 

Conditions เดือน ก.ค. คาดลดลงเป็น 93 (Vs เดือน มิ.ย. 93.7)     
 
กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นกลุ่มปลอดภัย ได้แก่ WHA AMATA KTB บนคาดการณ์ว่าจะมีความเส่ียงเชิงลบจากแรงขายต่างชาติจ ากัด ท่ามกลาง 

หลายปัจจยัเส่ียงท่ีก าลังจะเกิดขึ้นในสัปดาห์น้ี     
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

WHA ปิด 4.88 บาท/แนวรบั 4.74 บาท แนวต้าน 5.10 บาท 

 Consensus คาดนิคมอุตสาหกรรมในเวียดนามของ WHA จะได้ปัจจัยบวกจากธนาคารกลางเวยีดนามปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ลง 0.50% มาอยู่ท่ี 4.50% และปรบัลดภาษีมูลค่าเพ่ิมลง 2% มาท่ี 8% ท้ังน้ี Consensus คาดการณ์ก าไรสุทธิ 2Q23 ท่ี 526 ล้านบาท 

จากธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมฟื้ นตัว และรายได้จากธุรกิจบรกิารไฟฟ้า Solar Rooftop เติบโต และคาดผลประกอบการ 2H23 จะเติบโต 

HoH จากการโอนท่ีดินจะเรง่ตัวขึ้นช่วงปลาย 3Q23 และรบัรูร้ายได้พิเศษจากการขายสินทรพัย์ใน 4Q23 และประเมินราคาเป้าหมายท่ี 

5.24 บาท  

AMATA ปิด 24.00 บาท/แนวรบั 23.40 บาท แนวต้าน 25.00 บาท 

 AMATA ต้ังเป้าขายท่ีดินปี 2023 ท่ี 2.25 พันไร ่(ไทย 1.5 พันไร ่และเวยีดนาม 750 ไร)่ และคาดปี 2023 จะเริม่มียอดขายท่ีดินจากนิคมฯ 

ในสปป. ลาว ราว 200-300 ไร่ นอกจากน้ี AMATA มีท่ีดินรอเซ็นสัญญา 6.65 พันล้านบาท (เวียดนาม 1.8 พันล้านบาท) และคาด

ประมาณ 2.5 พันล้านบาท จะสามารถบันทึกรายได้ในปีน้ี ท้ังน้ี Consensus คาดยอดขายท่ีดินใน 2Q23 จะเติบโตโดดเด่น และยังคง

มุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มการลงทุนและ FDI ในไทย ส าหรบัพ้ืนท่ี EEV พรอ้มกันน้ีได้ประมาณการก าไร 2Q23 ท่ี 434 ล้านบาท และ

ราคาเป้าหมายท่ี 27.79 บาท  

KTB ปิด 20.20 บาท/แนวรบั 19.70 บาท แนวต้าน 21.00 บาท 

 KTB รายงานก าไรสุทธิ 1.02 หมื่นล้านบาท ใน 2Q23 (+22% YoY, +1% QoQ) โดยมี NIM ปรับสูงขึ้นมาอยู่ท่ี 3.21% เพ่ิมข้ึนจาก 

2.97% ใน 1Q23 เน่ืองจากได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาขึ้น และเน้นการขยายสินเชื่อรายย่อยในส่วนของสินเชื่อส่วนบุคคล, บ้าน และ KTB 

Leasing มากขึ้น ท้ังน้ี Consensus คาดแนวโน้มก าไรสุทธิใน 3Q23 จะเพ่ิมข้ึนได้ท้ัง YoY, QoQ จากการไม่ต้องเรง่ต้ังส ารองฯ และ 

NIM เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ท าให้ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 คาดอยู่ท่ี 3.83 หมื่นล้านบาท และราคาเป้าหมายท่ี 21.92 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 2.67% 6.70% 7.28% 

SET Index -0.32% -5.17% -9.24% 

    

    

  

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

KKP 20-Jul-23 55.75 -8.23%  

TCAP 20-Jul-23 49.50 -1.49%  

SCC 20-Jul-23 319.00 -2.15%  

BBL 21-Jul-23 168.00 0.60%  

SCB 21-Jul-23 107.50 -4.02%  

CPALL 21-Jul-23 63.00 0.40%  

BEM 24-Jul-23 8.80 -0.56%  

CRC 24-Jul-23 40.75 0.00%  

SAWAD 24-Jul-23 46.75 -1.58%  

 
 
 
 
 
 
 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

AWC CPALL - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.7% 

Gain/loss relative to SET % 5.8% 

YTD return -10.4% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, AURA, AWC, BBL, BGRIM, CENTEL, 

CPALL, DELTA, HANA, INTUCH, MINT, PLANB, SCB, SJWD, 

TRUE, TTB, WHA 

 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US CB Consumer Confidence July 109.7 111.8 

US House Price Index %YoY May 3.1% 2.6% 

DE IFO Business Climate July 88.4 88.0 
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,523.81 -5.44 -0.36%  ตลาดหุ้นไทย ผันผวน โดยภาคเช้าปรับตัวขึ้น แต่ช่วงบ่ายย่อตัวและปิด

ตลาดในแดนลบ มูลค่าการซื้อขาย 5.06 หมื่นล้านบาท เพราะกังวลต่อ

สุญญากาศการเมืองอาจยาวนาน หลังจากผู้ตรวจราชการแผ่นดิน เสนอ

ให้เล่ือนโหวตออกไปก่อน จนกว่าศาลรฐัธรรมนูญจะมีมติเรื่องการโหวต

เลือกนายกฯ คุณพิธา ซ้าสองไม่ได้ และลดความเส่ียงช่วงรอผลการ

ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด)   

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก โดยเฉพาะ DJIA ปรับขึ้นติดต่อกันเป็นวันท่ี 11 

และติดต่อกันนานสุดในรอบ 6 ปี โดยหุ้น 9 ใน 11 กลุ่มท่ีค านวณใน 

S&P500 ปิดแดนบวก น าโดยหุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มการเงิน +1.66% 

และ +1.01% ตามล าดับ ขณะท่ี DJIA ได้แรงหนุนจากหุ้นเชฟรอนพุ่งขึ้น

เกือบ 2% หลังรายงาน 2Q23 EPS USD3.08 (สูงกว่าคาด USD2.97) 

รวมท้ังหุ้นอาลีบาบาและ JD.com +4.5% และ +3.5% ตามล าดับ  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดผสมผสาน ด้วยแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มพลังงานและ

กลุ่มเทเลคอม แต่เป็นการปรับตัวขึ้นไม่มากนัก เน่ืองจากกิจกรรมทาง

ธุรกิจของยูโรโซนลดลงมากเกินคาดในเดือน ก.ค. (ตัวเลขภาคบริการ

และการผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง) รวมถึงผลการเลือกต้ังสเปนท่ี

ผ่านมา อาจเกิดภาวะชะงกังนัทางการเมือง เพ่ิมความกังวลให้นักลงทุน  

 ราคาน้ามัน พุ่งขึ้น เพราะคาดว่าภาวะอุปทานน้ามันจะตึงตัว หลัง

ซาอุดีอาระเบียและรัสเซียปรับลดอุปทานน้ามันในตลาด ขณะท่ีอุปสงค์

อาจเพ่ิมข้ึน จากการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี   

 ราคาทองค า ปิดลบ เป็นผลจากการแข็งค่าของ USD และรอผลประชุม

เฟดในสัปดาห์น้ี  

SET50 Index 944.01 -1.21 -0.13% 

US Markets    

S&P500 4,554.64 +18.30 +0.40% 

NASDAQ 14,058.87 +26.06 +0.19% 

DJIA 35,411.24 +183.55 +0.52% 

European Markets    

FTSE 100 7,678.59 +14.86 +0.19% 

CAC40 7,427.31 -5.46 -0.07% 

DAX 16,190.95 +13.73 +0.09% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 78.74 +1.67 +2.10% 

Brent (USD/bbl) 82.74 +1.67 +2.10% 

Gold (USD/Ounce) 1,962.20 -4.40 -0.20% 

BDI (Index) 967.00 -11.00 -1.12% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.35 +0.28 +0.27% 

USD/THB 34.44 +0.01 +0.01% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -4,344 -12,886 -120,026 -1,414 120,747 -72,131 -3,137 28,754 51,238 

สถาบัน -535 5,861 45,195 1,581 -1,351 41,929 6,723 328,522 2,680,616 

รายย่อย 4,550 4,927 80,102 -167 -119,396 30,202 381 21,393 228,534 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 329 2,098 -5,271       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, BTS, MUD, NWR, PREB, I2 
 


