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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับขึน้อีกเล็กน้อย จากวนัก่อนหน้าที่ปรับขึน้มาแรง หลงัการโหวตเลือกนายกฯ เสร็จสิน้ โดยนกัลงทนุสถาบนัยงัเข้าซือ้ตอ่เน่ือง สง่ผลให้

โมเมนตมัตลาดดดูีขึน้ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงมาคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการท่องเที่ยว คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวดีตอ่เน่ืองตลอดทัง้ปี หลงั
ปิดประเทศมาติดตอ่กนัมาหลายปี เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนีผู้้ ถือหน่วย JASIF โหวตผ่านกรณี 3BB ขออนมุตัิปรับลดคา่เชา่สินทรัพย์กองทนุ โดยล าดบัถดัไป  ADVANC ต้องรอ กสทช.อนมุตัิดีล ADVANC เข้าซือ้

กิจการ 3BB และ หุ้น JASIF ที่ JAS ถือทัง้หมดในขณะนี ้เพื่อควบรวมกิจการอินเตอร์เน็ตบ้าน เบือ้งต้นคาดกสทช. จะอนมุตัิเร็วสดุภายใน 3Q66 โดยดีลควบรวม
จะเสร็จอยา่งเร็วภายในสิน้ปี และช้าสดุไมเ่กิน 2H67 โดยดีลดงักลา่วจะเป็นการเพิ่มฐานรายได้ Internet บ้านให้ ADVANC ราว 1 เทา่ตวั มองเป็นจงัหวะสะสม 
ADVANC และเป็นจงัหวะเข้าซือ้เก็งก าไร JASIF ด้วยราคาเป้าหมาย 8.5 บาท เทา่กบัที่ ADVANC เสนอซือ้จาก JAS โดยมองวา่ JASIF จะเป็นกองทนุที่มีความมัง่
คงมากขึน้ หลงัจากที่เปลี่ยนผู้ เชา่สินทรัพย์จาก JAS เป็น ADVANC รวมถึงจะมีมลูคา่เพิ่มเติม หาก ADVANC ขายสนิทรัพย์เข้ากองทนุ JASIF เพิ่มเติม  

2) เรายงัมองหุ้นกลุม่อิงปัจจยัในประเทศ เชน่ ธนาคาร, ค้าปลีก, รับเหมาก่อสร้าง และอ่ืนๆ เชน่ ADVANC, AMATA, BBL, BGRIM, CPALL, CK , GPSC, GULF, 
INTUCH, SCB, KTB, KBANK, PR9, SC, SIRI, STEC, WHA มีโอกาสท าผลงานได้ดีกวา่ตลาด จากความคาดหวงัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม ่ 

3) ราคาก๊าซธรรมชาติปรับลดลงตอ่เน่ือง ขณะความกงัวลจากปัจจยัการเมืองผ่อนคลายลง เป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า เช่น BGRIM, GPSC, GULF  
4) จากตวัเลข GDP 2Q66 ที่ออกมาโตเพียง 1.8% จงึมีโอกาสสงูที่ ธปท. จะปรับลดประมาณการในการประชมุครัง้ถดัไป ยกเว้นจ านวนนกัทอ่งเที่ยวที่มีโอกาสจะคง

ประมาณการเดิมหรือลดลงไม่มากนกั จากตวัเลขนกัทอ่งเที่ยวสะสม 7M66 ที่ยงัดีตอ่เน่ือง เราชอบ AAV, AOT, BA, CPN, ERW  
 

STOCK THEMATICS 
 ADVANC (TP=250บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ +13.9%YoY, +6.3%QoQ จากการแข่งขนัด้านราคาลดลง ชว่ยหนนุให้ ARPU ฟืน้ตวัดี QoQ และชว่ยประหยดั

คา่ใช้จา่ยการตลาด อีกทัง้วนันีค้าดจะได้ Sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุ้น ADVANC หลงัเม่ือเย็นวานนี ้JASIF ผ่านโหวตอนมุตัิปรับลดคา่เชา่ แลกกบัการันตอีายกุาร
เชา่ที่ยาวขึน้ 6 ปี ซึง่ต้องใช้เวลาในการควบรวมดีลดงักลา่วตามที่ระบไุว้ข้างต้น  ด้วยอตัราคา่เชา่ที่ลดลง ท าให้ ADVANC จะมีก าไรเพิ่มเติมจากดีลควบรวม 3BB ซึง่จะ
ชว่ยเพิ่มรายได้และฐานลกูค้า Internet บ้าน และฐานก าไรให้แก่ ADVANC ทนัที และจะชว่ยเพิ่มมลูคา่แก่ราคาเป้าหมายของ ADVANC  

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 +13.2%QoQ, +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อมปรับค่าสว่นกลาง
ขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ นอกจากนีย้งัมีโอกาสโอนโครงการคอนโดฯ ใหม ่2 โครงการ ใน 2H66 คาดดีตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลาน
กิจกรรม กอปรกบัจะมีการโอนโครงการคอนโดฯ ใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหมอี่ก 4 แหง่   

 AOT (TP=84บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค.) ขณะ 2Q66 (ม.ค.-มี.ค.) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยวทัว่โลก 
และก าไร 3Q66 (เม.ย.-มิ.ย.) ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองอีก +70%QoQ จากทัง้การฟืน้ตวัที่ชดัเจนของภาคการทอ่งเที่ยว บวกกบัสว่นแบง่รายได้ duty fee เพิ่มขึน้ ตามจ านวน
นกัทอ่งเที่ยว คาด 4Q66 ยงัโตตอ่เน่ือง YoY  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ENERG 88% 20% 20% 20% 10% 17% BCP  BCPG  ESSO  GULF  GUNKUL  PTT  TOP  CKP  EA  SPRC  

COMM 88% 20% 20% 20% 10% 17% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  CRC  DOHOME

AUTO 87% 20% 20% 20% 10% 17% NEX

HELTH 81% 20% 20% 20% 10% 11% BCH  BH

FASHION 81% 20% 20% 20% 11% 11% AURA

CONS 75% 20% 20% 20% 11% 5% CK  STEC

BANK 75% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KBANK  KTB  SCB TCAP TISCO  TTB  KKP

ETRON 67% 20% 20% 0% 10% 16% HANA  KCE

ICT 63% 20% 0% 20% 10% 14% ADVANC  FORTH  JMART  TRUE

FIN 61% 20% 0% 20% 10% 11% BYD  JMT  MTC  BAM  KTC  THANI  T IDLOR

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

TRANS 58% 20% 0% 20% 10% 8% AOT  BEM  AAV

PROP 57% 20% 0% 20% 10% 8% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  WHA

INSUR 42% 0% 0% 20% 8% 14% TQM

TOURISM 38% 0% 0% 20% 10% 8% ERW  MINT

PKG 34% 0% 0% 20% 8% 5%

MEDIA 33% 0% 0% 20% 9% 4% PLANB

CONMAT 20% 0% 0% 0% 9% 11%

PETRO 15% 0% 0% 0% 8% 7%

AGRI 7% 0% 0% 0% 7% 0%

Source: LHSEC Research
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