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Chart of the Day 

 จบัตางาน Jakson Hole Symposium          

Figure 1: KTX ประเมิน ณ ส้ินปี 2023 อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ เส่ียงกลับไปท่ี 4.0%               Figure 2: สภาพัฒน์ปรบัลดคาดการณ์ GDP ไทยลงมาท่ี 2.75%   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: NESDC, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว แนวต้าน 1,555/1,562 จุด แนวรบั 1,536/1,530 จุด (EMA75/50 วัน) โดยทางเทคนิค หากดัชนีฯ ไม่สามารถ

ท าจดุสูงสุดท่ีสูงขึ้น (Higher High) ขึ้นไปได้ จะท าให้มีความเส่ียงสูงท่ีดัชนีฯ จะปรบัลดลงมาท่ีแนวรบั 1,530 จดุ เพ่ือรอสัญญาณทิศทางครัง้ใหม่   

 

Event ส าคัญวนัน้ี คือ  

1. การเริม่งานสัมมนาประจ าปขีองเฟดท่ีเมืองแจค็สันโฮล: หัวข้อ Structural Shifts in the Global Economy ระหวา่งวนัพฤหัสฯ ท่ี 24-

26 ส.ค. โดยประเด็นท่ีต้องจบัตา คือ สัญญาณจากสุนทรพจน์ของประธานเฟด Powell วนัศุกรท่ี์ 25 ส.ค. โดยตลาดคาดวา่จะมีรายละเอียด

เพ่ิมเติมต่อมุมมองเงินเฟ้อและวธีิการท าให้เงินเฟ้อชะลอลงมาท่ีกรอบเป้าหมาย รวมถึงทิศทางการปรบัข้ึนหรอืส้ินสุดวงจรดอกเบี้ย  ท้ังน้ี 

มุมมองดังกล่าวจะส่งผลเชิงลบหรอืบวกต่อยิลด์พันธบัตรสหรฐัฯ ท้ังระยะส้ันและระยะยาว  

เราคาดวา่สัญญาณเชิงลบต่อตลาดการเงินและตลาดหุ้นโลกจะเกิดขึ้น หากเฟดส่งสัญญาณวา่ดอกเบี้ยยังคงอยู่ในลักษณะ Higher For 

Longer เพ่ือแก้ปัญหา Sticky Inflation โดยเราประเมินวา่ อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ผ่านจดุต่าสุดไปแล้ว และจะเรง่ขึ้นสู่ระดับ 4.0% ณ ส้ินปี 

2023E (Figure 1) จะส่งผลให้ยิลด์พันธบัตรสหรฐัฯ ระยะยาว ปรบัขึ้นต่อเน่ือง และเป็นผลลบต่อตลาดหุ้นโลก โดยเฉพาะตลาดหุ้นเอเชีย 

เน่ืองจากยิลด์พันธบัตรสหรฐัฯ ท่ีสูงขึ้น จะส่งผลกระทบต่อภาระต้นทุนการเงินบจ.ปรบัสูงขึ้น รวมถึงการเติบโตของเศรษฐกิจจะชะลอตัว

จากภาวะ Credit Crunch และส่งผลทางอ้อมต่อ Valuation (De-Rate PER) ขณะท่ีการแข็งค่าของค่าเงิน USD จะส่งผลกระทบต่อหุ้น

กลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) และตลาดหุ้นเอเชีย ท่ีมีความเส่ียง FX Risks ปรบัสูงขึ้น 

2. การเมือง: หลังการเลือกนายกรฐัมนตร ีโมเมนตัมของตลาดจะหันมาท่ี การจัดต้ังคณะรฐับาล โดยจับตารายชื่อบุคคลท่ีมาด ารงต าแหน่ง

ส าคัญของกระทรวงเศรษฐกิจ อาทิ กระทรวงการคลัง กระทรวงพาณิชย์ กระทรวงพลังงาน ฯลฯ รวมถึงนโยบายประชานิยมส าคัญ ๆ อาทิ 

การแจกเงินดิจิทัล การปรบัขึ้นอตัราค่าจา้งขั้นต่า ฯลฯ เพ่ือประเมินถึงกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีคาดวา่จะได้รบัประโยชน์ในอนาคต อย่างไรก็ดี เรา

คาดว่าข่าวดีดังกล่าวจะมีผลบวกในช่วงส้ัน ๆ เน่ืองจากการเบิกจ่ายงบประมาณปี 2024 ท่ีแท้จริง จะมีความล่าช้ามากเมื่อเทียบกับ

ก าหนดการเดิม (โดยปกติจะเริม่ใชง้บประมาณใหม่ได้ต้ังแต่วนัท่ี 1 ต.ค. 2023 แต่เน่ืองจากยังต้องรอกระบวนการจดัท างบประมาณปี 2024  

ท าให้การเบิกจ่ายงบประมาณแท้จรงิอาจต้องเล่ือนออกไปจนถึงปลาย 1Q24 หรอืต้น 2Q24 ซึ่งจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจ เห็นได้

จากสภาพัฒน์ฯ ปรบัลดประมาณการเติบโตเศรษฐกิจไทยปี 2023E ลงเป็น 2.75% จากเดิม 3.2% (Figure 2) เพราะส่วนหน่ึงมาจากการ

เบกิจา่ยงบประมาณท่ีล่าช้าออกไปจนถึงเดือน เม.ย. 2024)  

3. ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ จับตา US รายงานสินค้าคงทนเดือน ก.ค. (Consensus คาดวา่ เติบโต -4% MoM Vs เดือน มิ.ย. +4.7% MoM) 

ส่วนตัวเลขผู้ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสัปดาห์ทรงตัว (Consensus คาด +240k Vs สัปดาห์ก่อนหน้า +239k)   
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กลยุทธ์ลงทุน เก็งก าไรหุ้นมีประเด็นบวกระยะส้ัน ได้แก่ หุ้นอิงนโยบายรัฐ WHA หุ้นอิงกระแสเทคโนโลยี HANA และ COM7 หุ้นอิงการเปิดตัว 

iPhone 15 ในช่วงกลางเดือน ก.ย.       

           

Strategic daily picks 

WHA ปิด 5.20 บาท/แนวรบั 5.00 บาท แนวต้าน 5.60 บาท 

 WHA คาดยอดขายท่ีดินใน 3Q23 อยู่ท่ี 1.5 พันไร ่(ไทย 900 ไร ่และเวยีดนาม 600 ไร)่ ซึ่งมีการทยอยเซ็นสัญญากับลูกค้าแล้ว และยัง

มีการเจรจากับลูกค้ารายใหญ่อื่น ๆ เข้ามาเจรจาอย่างต่อเน่ือง ท าให้ยอดขายท่ีดินใน 3Q23 มียอดขายท่ีดินสูงสุดของปีน้ี จากเป้าหมาย

ยอดขายท่ีดินท้ังปี 2023 ท่ี 2.5 พันไร ่ส่วนใน 4Q23 จะมีการขายพ้ืนท่ีเช่าคลังสินค้ากว่า 1.4 แสนตารางเมตร มูลค่ากว่า 3.5 พันล้าน

บาท เข้า WHART และคาดจะบันทึกเป็นก าไรจากการขายสินทรพัย์ใน 4Q23 ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 

3Q23 และปี 2023 ท่ี 1.01 พันล้านบาท และ 4.43 พันล้านบาท ตามล าดับ และประเมินราคาเป้าหมาย 5.48 บาท 

HANA ปิด 62.75 บาท/แนวรบั 59.00 บาท แนวต้าน 66.00 บาท 

 HANA ประเมินแนวโน้มยอดขายผลิตภัณฑ์แผงวงจร PCBA ยังคงเติบโตแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ือง และแนวโน้มต้นทุนวัตถุดิบผ่อน

คลายลงใน 3Q23 ขณะท่ีกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ในปัจจุบันยังคงไม่เห็นการเติบโตแบบ V-shape ในเร็ว ๆ น้ี เน่ืองจากเป็นกลุ่ม

ผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวเน่ืองกับการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีน Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 642 

ล้านบาท และ 2.21 พันล้านบาท ตามล าดับ และประเมินราคาเป้าหมาย 62.62 บาท     

COM7 ปิด 31.75 บาท/แนวรบั 29.50 บาท แนวต้าน 33.25 บาท 

 COM7 ประเมินภาพรวมธุรกิจใน 3Q23 จะมีการขยายตัวดีกว่า 2Q23 เน่ืองจากเข้าสู่ช่วง high season ของธุรกิจ โดยในช่วงเดือน 

ก.ย. 2023 คาดจะมีการเปิดตัว iPhone 15 ท่ีจะเข้ามากระตุ้นยอดขายใหม่ได้เพ่ิมข้ึน อีกท้ังในช่วง 2H23 ไม่มีการปิดปรบัปรุงรา้น ซึ่ง

จากช่วงท่ีผ่านมามีการปิดปรับปรุงร้านกว่า 40 สาขา กว่าครึ่งเป็นร้าน Studio7 ท่ีมีขนาดใหญ่และอยู่ในท าเลท่ีส าคัญ และจะทยอย

กลับมาเปิดให้บริการได้ตามปกติทุกสาขาภายในส้ิน 3Q23 ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 3.49 

พันล้านบาท และประเมินราคาเป้าหมาย 37.33 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.60% 7.12% 7.71% 

SET Index 1.94% -3.60% -7.74% 

    

    

  

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

AMATA 21-Aug-23 23.90 0.00%  

CBG 21-Aug-23 83.50 9.87%  

GLOBAL 21-Aug-23 18.10 1.69%  

STEC 22-Aug-23 11.50 -0.86%  

CK 22-Aug-23 23.30 4.48%  

ADVANC 22-Aug-23 222.00 0.00%  

AOT 23-Aug-23 71.75 1.41%  

BDMS 23-Aug-23 28.25 0.00%  

SPA 23-Aug-23 13.00 1.56%  
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Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

CPALL - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 8.5% 

Gain/loss relative to SET % 8.5% 

YTD return -6.1% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, AWC, BBL, BGRIM, BH, 

CENTEL, CPALL, DELTA, ERW, HANA, INTUCH, MINT, 

PLANB, SCB, SJWD, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Durable Goods Orders July (% MoM)  4.7% -4% 

US Durable Goods Orders Ex-Defense July (% MoM) 6.2% 0.6% 

US Weekly Initial Jobless Claims (k) 239K 240K 

US Fed Symposium ท่ี Jackson Hole 24-26 Aug   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,549.01 +3.41 0.22%  ตลาดหุ้นไทย ปรบัขึ้นเป็นวันท่ีสาม ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 7.58 หมื่นล้าน

บาท ตามการฟื้ นตัวของตลาดหุ้นโลก  และกระแสเก็งก าไรหุ้นกลุ่มเทคฯ 

(ลุ้นผลก าไร NVIDIA) ขณะท่ีปัจจัยในประเทศเป็นบวก จากความชัดเจน

ของการเมืองในประเทศ และการจัดงาน Thailand Focus 2023 หนุน

กระแสเงนิไหลเข้า หุ้นน าขึ้นได้แก่ กลุ่มไฟแนนซ์ +1.7% ธนาคาร +1.15%  

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก ขานรบัรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของ 

Nvidia โดยหลังปิดตลาดรายงานก าไร 2Q23 อยู่ท่ี USD2.7 (Vs คาด 

USD2.09) พร้อมส่งสัญญาณผลประกอบการยังคงแข็งแกร่งในอีก    

3-4 ไตรมาสข้างหน้า และยิลด์พันธบัตรสหรฐัฯ ออ่นตัวลง รบัตัวเลขภาค

การผลิตและภาคบรกิารรวมเดือนกค.ต่ากวา่คาด    

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากคาดการณ์ว่าธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB) จะหยุดปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. น้ี แต่ตลาดลด

ช่วงบวกลง หลังจากเผยผลส ารวจกิจกรรมทางธุรกิจในยูโรโซนลดลง 

0.9 จดุ ในเดือน ส.ค. โดยเฉพาะเยอรมนี (เศรษฐกิจใหญ่สุดของยุโรป) 

 ราคาน้ามัน ปิดลบ ติดต่อกันเป็นวันท่ี 3 ถูกกดดันจากการชะลอตัวของ

กิจกรรมในภาคการผลิตของหลายประเทศ ส่งผลกระทบต่ออุปสงค์

น้ามัน นอกจากน้ี การพุ่งขึ้นของสต๊อกน้ามันเบนซินสหรฐัฯ ยังท าให้นัก

ลงทุนวติกกังวลเก่ียวกับความออ่นแอของอปุสงค์พลังงานในสหรฐัฯ  

 ราคาทองค า ปิดพุ่งขึ้น ติดต่อกันเป็นวันท่ี 4 จากการชะลอตัวของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ และการออ่นค่าของ USD  

SET50 Index 954.71 +0.15 +0.02% 

US Markets    

S&P500 4,436.01 +48.46 +1.10% 

NASDAQ 13,721.03 +215.16 +1.59% 

DJIA 34,472.98 +184.15 +0.54% 

European Markets    

FTSE 100 7,320.53 +49.77 +0.68% 

CAC40 7,246.62 +5.74 +0.08% 

DAX 15,728.41 +22.79 +0.15% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 78.89 -0.75 -0.90% 

Brent (USD/bbl) 83.21 -0.82 -0.98% 

Gold (USD/Ounce) 1,948.10 +22.10 +1.15% 

BDI (Index) 1,151.00 -43.00 -3.60% 

FX    

U.S. Dollar Index 103.42 -0.14 -0.14% 

USD/THB 34.7 -0.13 -0.37% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -162 -11,734 -131,483 -10,596 -115,428 -179,085 1,065 -34,481 20,947 

สถาบัน 2,205 6,409 52,061 6,479 38,069 71,451 9,685 271,146 3,089,006 

รายย่อย -2,408 1,904 80,592 4,117 77,359 107,634 655 14,828 259,909 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 365 3,422 -1,171       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, PF, AIMIRT 
 

 


