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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,549.01 จุด เพ่ิมข้ึน 3.41 จุด (+0.22%) มูลค่าซ้ือขาย 75,837.78 ล้านบาท ปรบัตัว
ข้ึนตามตลาดภูมิภาคเอเชียและยุโรป รวมท้ังมีความชัดเจนการเมืองในประเทศ

Research Highlight: จับตานโยบายลดภาระค่าครองชีพ และกระตุ้นเศรษฐกิจ ตลาดหุ้นไทยเข้าสู ่
honeymoon period

กลุ่มช้ินส่วนฯรบั
Sentiment 
บวก

• เราประเมินว่ากลุ่มช้ินส่วนอิเล็กฯ และ IT จะรบั sentiment เชิงบวกจาก 1. NVIDIA รายงายงบ 
2Q ออกมาดีกว่าคาด รวมถึงยังมีแนวโน้มที่เติบโตอย่างแข็งแกรง่ไปอีก 3-4 ไตรมาสข้างหน้า 
ตามความต้องการของธุรกิจที่จะใช้ชิปเพ่ือพัฒนา AI หนุนให้กลุ่มเทคฯ ปรับตัวขึ้น ท าให้ 
NASDAQ ดีดตัวขึ้นกว่า 200 จุดเมื่อคืนน้ี รวมถึง semiconductor index ปรบัตัวขึ้นกว่า 2%

• ขณะที่ US bond yield ปรบัตัวลงสู่ระดับ 4.227% หลัง S&P รายงานดัชนี PMI  ภาคการผลิต
และบริการเบื้องต้น ปรับตัวลงมาที่ 52.0 ต่าสุดในรอบ 6 เดือน  สะท้อนความร้อนแรงของ
เศรษฐกิจสหรฐัชะลอตัวลง ท าให้ความกังวลว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงเป็นเวลานาน
ลดลง

• จับตาการกล่าวสุนทรพจน์ของพาวเวลในการประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล รฐั
ไวโอมิง ในวันศุกรท์ี่ 25 ส.ค. เวลา 10.05 น.ตามเวลาสหรฐั หรอื 21.05 น.ตามเวลาไทย โดย
คาดหวังว่านายพาวเวลจะส่งสัญญาณที่ชัดเจนขึ้นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งเรา
ประเมินว่าจะยังคงคุมเข้มการใช่นโยบายการเงิน

กลุ่ม Anti-
commodity 
กลับมาน่าสนใจ

• ราคาน้ามันดิบปรบัตัวลงต่อเน่ืองติดกัน 3 วัน หลุดระดับ $80 จาก EIA รายงานสต็อกน้ามัน
เบนซิน น้ามันดีเซล และน้ามันกล่ัน เพ่ิมขึ้นมากกว่าคาด อย่างไรก็ดีกรายงายสต็อกน้ามันดิบสก
รฐั ลดลงมากกว่าคาด ที่ 6.1 ล้านบารเ์รล

• รับปัจจัยลบจาก PMI ญี่ปุ่น ยูโรโซน และสหรัฐ ปรับตัวลง สะท้อนภาพการชะลอตัวของ
กิจกรรมในภาคการผลิตของหลายประเทศจะส่งผลกระทบต่ออุปสงค์น้ามัน

• มองเป็นบวกต่อกลุ่ม Anti-commodity เราชอบ SCC SCGP TASCO

จับตานโยบาย
ลดภาระค่า
ครองชีพ และ
กระตุ้น
เศรษฐกิจ ตลาด
หุ้นไทยเข้าสู่ 
honeymoon 
period

• วานน้ีได้มีการ โปรดเกล้าฯ ให้คุณเศรษฐาเป็นนายกฯ คนที่ 30 ของไทย 
• พรรคเพ่ือไทยประกาศ 11 นโยบายเพ่ือลดค่าครองชีพ และกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยมีประนโยบาย
ที่น่าสนใจเช่น เติมเงินดิจิทัล 10,000 บาท, การขึ้นค่าแรงขั้นต่า, รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย , 
ลดราคาน้ามัน ไฟฟ้า แก๊สหุงต้มทันที, พักหน้ีเกษตรกร 3ป,ี ออกโฉนด จัดหาพ้ืนที่ท ากิน เป็นต้น

• ในเชิง sentiment ประเมินว่าตลาดหุ้นไทยจะได้รับความน่าสนใจต่อจากน้ีไปอีก 1-2 เดือน
ข้างหน้า หลังจาก overhang เพ่ือรอการจัดต้ังรัฐบาลกว่า 3 เดือน โดยพรรคเพ่ือไทยเคย
บริหารประเทศมาก่อน จึงมีประสบการณ์ สามารถท างานรว่มกันกับภาคเอกชนในไทยและ
ต่างประเทศได้อย่างดี เพ่ือเสรมิสรา้งผลิตภาพของประเทศให้สูงขึ้นได้ 

• ขณะที่ นลท. ต่างชาติซื้อสุทธิมากกว่า 7 หมื่นลบ. ติดต่อเป็นวันที่ 2 สะท้อนโมเมนตัมของ fund 
flow ที่ไหลเข้ามา รวมถึงค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น และได้อานิสงค์บวกจากการจัดงาน Thailand 
focus 2023 มงที่มักจะเห็นการซื้อสึทธิของ นลท ต่างชาติ

• ในเชิงกลยุทธ์แนะน าหุ้นที่อิงกับการขับเคล่ือนเศรษฐกิจของพรรคเพ่ือไทย เราแนะน า กลุ่ม
ธนาคาร-การเงิน SCB BBL TIDLOR กลุ่มค้าปลีก ท่ีเพ่ิมก าลังซ้ือกลุ่มฐานราก CPALL CPAXT 
BJC DOHOME TNP KK กลุ่มที่เก่ียวข้องกับดิจิทัล-สินค้า IT ที่เก่ียวข้อง ADVANC BE8 COM7 
JMART SYNEX กลุ่มลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน และ FDI AMATA WHA STEC CK GULF PTT 
AOT

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway up ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1560 เป็นจุดพิจารณาเล่นรอบ
บางส่วน แต่ถ้ายืนได้มั่นคงเป็นการกลับตัวเป็นขาขึ้นรอบใหญ่ แนวรบั 1538-30 ไม่ควรต่ากว่า
เพ่ือคงโมเมนตัมบวก
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … A O T
• AOT รายงานผลประกอบการ 3Q66 (สิ้นสุด มิ.ย. 66) มีก าไรสุทธ ิ3.15 พันล้านบาท พลิกจากขาดทุนปี
ก่อนที่ 2.2 พันล้านบาท จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นตามจ านวนเที่ยวบินเพิ่มขึ้น ทั้ง 6 ท่าอากาศยาน 
+49.6%YoY และจ านวนผู้โดยสารกว่า 85.2%YoY ส่งผลให้รายได้จากการบินเพิ่มขึ้นเป็น 6 พันล้าน
บาท +192.2%YoY ส่วนรายได้ Non-Aero เพิ่มขึ้นเป็น 6.9 พันล้านบาท จากรา้น Duty fee, การ
บริหารกิจกรรมเชิงพาณิชย์ และโฆษณา ขณะที่ส่วนแบ่งผลประโยชน์ขยายตัว QoQ หลังสิ้นสุด
มาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบการในสนามบินต้ังแต่ มี.ค. ทั้งน้ีมี EBITDA margin เท่ากับ 59.3% 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 53.9% และปีก่อนที่ 12.1% ด้านภาพรวม 9M66 มีก าไรสุทธิ 5.36 พันล้าน
บาท +169%YoY

• ประมาณการจาก Bloomberg คาดการณ์ก าไรสุทธิ 4Q66 (สิ้นสุด ก.ย. 66) เพิ่มขึ้น QoQ และพลิก
จากขาดทุนปีก่อนที่ 1.43 พันล้านบาท สู่ระดับ 4.5-5.0 พันล้านบาท ส่งผลให้ภาพรวมท้ังปีมีก าไรสุทธิ
ที่ 1.0 หมื่นล้านบาท (ก าไรสุทธิ 9M66 คิดเป็น 53.5% ของประมาณการ) ขานรับการฟื้ นตัวของ
อุตสาหกรรมการบิน จากภาคท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัว สะท้อนผ่านจ านวนเที่ยวบิน และจ านวนผู้โดยสารที่
เพิ่มขึ้นอย่างมาก และเป็นการเข้าสู่ช่วง high season รวมถึงการสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือ
ผู้ประกอบการในสนามบิน และรับรู้สวนแบ่งผลประโยชน์จาก King power เต็มปี นอกจากน้ียังมี 
upside จากการเปิดอาคาร SAT-1 ช่วงปลาย ก.ย. ซึ่งมีโอกาสปรบัค่าบรกิารผู้โดยสารขาออก (PSC) 
เพิ่มขึ้น จากเดิมเก็บในประเทศ 100 บาท/คน และต่างประเทศ 700 บาท/คน รวมถึงเป็นการขยาย
ความสามารถในการรองรบันักท่องเที่ยวต่างชาติจากเดิม 45 ล้านคน/ปี เป็น 60 ล้านคน/ปี ส่วนแผน
ในปี 67-68F จะมีเปิด runway ที่ 3 ซึ่งจะช่วยจ านวนเพิ่มจ านวนเที่ยวบินสูงกว่า 90 เที่ยวบิน/ชั่วโมง 
จากปัจจุบันที่ 68 เที่ยวบิน/ชั่วโมง และโครงการดอนเมืองเฟสใหม่ที่จะเริม่ก่อสรา้งในปี 68 คาดว่าจะ
แล้วเสรจ็ 72 ทั้งน้ีราคาเป้าหมายจาก Bloomberg อยู่ที่ 81.39 บาท

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกขณะที่ดัชนี Nasdaq พุ่งขึ้น
กว่า 200 จุด ขานรับการคาดการณ์ผลประกอบการที่
แข็งแกรง่ของบรษัิทอินวิเดีย (Nvidia) ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปราย
ใหญ่ของสหรฐั ขณะที่นักลงทุนจับตาการกล่าวสุนทรพจน์
ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ในการประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล 
ในวันศุกรน้ี์
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากการ
คาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะหยุดปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในเดือนก.ย.น้ี หลังจากที่มีการเปิดเผยผล
ส ารวจบ่งชี้ว่ากิจกรรมทางธุรกิจในยูโรโซนชะลอตัวเกิน
คาดในเดือนส.ค. โดยเฉพาะในเยอรมนีซึ่งมีเศรษฐกิจใหญ่
ที่สุดของยุโรป
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบติดต่อกัน
เป็นวันที่ 3 โดยตลาดถูกกดดันจากความกังวลว่า การ
ชะลอตัวของกิจกรรมในภาคการผลิตของหลายประเทศจะ
ส่งผลกระทบต่ออุปสงค์น้ามัน นอกจากน้ี การพุ่งขึ้นของ
สต็อกน้ามันเบนซินสหรัฐยังท าให้นักลงทุนวิตกกังวล
เก่ียวกับความอ่อนแอของอุปสงค์พลังงานในสหรฐั 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้นซึ่งเป็นการ
ปรับตัวขึ้นติดต่อกัน 4 วันท าการ เน่ืองจากการชะลอตัว
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัและการอ่อนค่าของ
สกุลเงินดอลลารเ์ป็นปัจจัยหนุนตลาด ขณะที่นักลงทุนจับ
ตาการกล่าวสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธาน
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในการประชุมประจ าปีของเฟด
ที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในวันศุกร์น้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,549.01 3.41 0.22
SET50 954.71 0.15 0.02 Dow Jones 34,472.98 184.15 0.54
MAI 475.37 8.55 1.83 Nasdaq 13,721.03 215.16 1.59

PER PBV Div.Yield S&P500 4,436.01 48.46 1.10
SET 21.5 1.5 3.0 Bitcoin 25,950.00 (345.00) (1.31)
SET50 21.9 1.8 2.7
MAI 116.1 2.6 1.4 UK 7,320.53 49.77 0.68

Germany 15,728.41 22.79 0.15
DAY MTD YTD France 7,246.62 5.74 0.08

Russia 1,051.15 (6.41) (0.61)
Foreign (162) (11,734) (131,483)
Institution 2,205 6,409 52,061 WTI 78.51 (1.09) (1.37)
Proprietary 365 3,422 (1,171) Brent 82.97 (0.85) (1.01)
Retail (2,408) 1,904 80,592 Natural Gas 2.63 (0.07) (2.74)

Newcastle Coal 164.75 (5.50) (3.34)
Foreign (10,596) (115,428) (179,085) Gold 1,914.75 18.01 0.01
Institution 6,479 38,069 71,451 Silver 24.32 (0.05) (0.21)
Retail 4,117 77,359 107,634 Aluminium 2,122.00 50.00 2.36

Copper 8,273.00 98.00 1.18
SET Close Chg %Chg Zinc 2,292.00 61.00 2.66

KBANK 132.50 2.50 0.02 Rubber 146.10 (0.50) (0.34)
CPALL 65.75 1.25 0.02 BDI 1,194.00 (43.00) (3.60)
PTT 35.75 (0.50) (0.01) White Sugar 681.80 (0.40) (0.06)
SCB 117.5 3.00 0.03
BBL 170 (1.00) (0.01) US2YY 4.99 (0.06) (1.14)

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.20 (0.10) (2.43)
BE8 45.00 2.50 0.06 US30YY 4.27 (0.11) (2.56)
XO 31.25 0.75 0.02 FED fund 5.50 0.00 0.00
MASTER 66.50 2.50 0.04 BOT rate 2.25 0.00 0.00
DITTO 33.50 0.25 0.01 Dollar index 103.36 (0.25) (0.24)
PSG 1.01 0.06 0.06 USDTHB 34.86 0.10 0.29
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