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งบรวม 2Q66 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66 6M65 % y-y

ก ำไร 10,156 10,067 8,358 21.5 0.9 20,223 17,139 18.0

EPS 0.73 0.72 0.60 21.5 0.9 1.45 1.23 18.0

 ก าไร 2Q66 เพ่ิม 21.5 % y-y และ 0.9% q-q: KTB รายงานก าไร 2Q66 10.2 พันลบ. ต ่ากว่าคาดจากก าไร
จากเงินลงทุนต ่ากว่าคาด โดยก าไรในไตรมาสน้ีเพ่ิมข้ึน 21.5% y-y จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนจากการปรับ
เพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ ถึงแม้ว่าสินเช่ือจะหดตัวลงก็ตาม และมีรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน ถึงแม้ว่า
การต้ังส ารองจะเพ่ิมข้ึนก็ตาม และเพ่ิมข้ึน 0.9% q-q จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน และการต้ังส ารองลดลง
แต่มีรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียลดลง

 สินเช่ือหดตัว แต่ NPL ก็ลดลง: สินเช่ือในไตรมาสน้ีของ KTB ยังคงหดตัวอีก 0.5% q-q และท าให้สินเช่ือหด
ตัวแล้ว 0.8% ytd โดยเป็นผลมาจากการช าระคืนของสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ และสินเช่ือ SME อย่างไรก็ตาม 
NPL ก็ลดลงด้วยเหลือ 3.11% จาก 3.22% ในไตรมาสก่อน 

 คงประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน แนะน า “ทยอยซ้ือ”: ยังคงประมาณการก าไรปี 66 ไว้ท่ี 14.8 พันลบ. 
เพ่ิมข้ึน 24% y-y และยังคงราคาพ้ืนฐานไว้ท่ี 20.50 บาท อาจจะเหลือส่วนต่างจากราคาปัจจุบันไม่มาก แต่ 
KTB มีปันผลเด่น โดยคาดว่าจะมีการจ่าย 0.84 บาท/หุ้น คิดเป็น Div. yield 4.2% ยังคงแนะน า “ทยอยซ้ือ”

ก าไร 2Q66 อาจจะต ่ากว่าคาด แต่เพ่ิมข้ึนท้ัง y-y และ q-q จาก
รายได้ดอกเบ้ียท่ียังเพ่ิมข้ึน ถึงแม้ว่าสินเช่ือยังคงหดตัว แต่
ผลตอบแทนสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนท าให้รายได้ดอกเบ้ีย และส่วนต่าง
อัตราดอกเบ้ียยังคงเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ี NPL ก็ลดต ่าลงด้วย 
ยังคงประมาณการก าไร และคงราคาพ้ืนฐาน 20.50 บาท 
อาจจะเหลือส่วนต่างไม่มาก แต่ยังมีปันผล ยังคงแนะน า
“ทยอยซ้ือ”
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