
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2566_0788

งบรวม 2Q66 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66 6M65 % y-y

ก ำไร 1,411 2,085 2,033 -30.6 -32.3 3,496 4,089 -14.5

EPS 1.67 2.46 2.40 -30.6 -32.3 4.13 4.83 -14.5

 ก าไร 2Q66 ลดลง 30.6% y-y และ 32.3% q-q: KKP รายงานก าไร 2Q66 1.4 พันลบ. ต ่ากว่าคาดมากจากการ
ต้ังส ารอง และผลขาดทุนจากการขายทรัพย์สินรอขายสูงกว่าคาดมาก และเป็นปัจจัยส าคัญให้ก าไรในไตรมาสน้ี
ลดลง ถึงแม้ว่าท้ังรายได้ดอกเบ้ียจะเพ่ิมข้ึนจากสินเช่ือท่ีขยายตัว และผลตอบแทนสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนตามอัตา
ดอกเบ้ียเงินกู้ และรายได้ค่าธรรมเนียมก็เพ่ิมสูงข้ึนด้วยก็ตาม

 สินเช่ือเร่งตัว แต่ NPL ก็เพ่ิมข้ึนด้วย: KKP สามารถปล่อยสินเช่ือในไตรมาสน้ีได้ 2.8% q-q และ 5.6% ytd สูง
กว่าไตรมาสก่อนท่ีปล่อยได้ 2.7% โดยสินเช่ือท่ีโตเด่นมาจากสินเช่ือธุรกิจท่ีเติบโต 6.8% q-q ในขณะท่ีสินเช่ือราย
ย่อยเติบโต 3% แต่ KKP ก็มี NPL เพ่ิมข้ึนด้วยเป็น 3.6% จาก 3.3% ในไตรมาสก่อน และผลขาดทุนจากการขาย
รถยึดท าให้ในไตรมาสน้ี KKP มีการต้ังส ารองเพ่ิมสูงข้ึนมาก

 ปรับลดประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน ปรับค าแนะน าลงมาเป็น “ทยอยซ้ือ”: จากการต้ังส ารองท่ีสูงกว่าท่ีคาดไว้
เดิม ทางฝ่ายปรับเพ่ิมประมาณการการต้ังส ารองข้ึน ส่งผลให้ประมาณการก าไรปี 66 ลดลงเหลือ 6.6 พันลบ. 
ลดลง 13.4% y-y และปรับลดราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 63 บาท เหลือส่วนต่างไม่มาก แต่ KKP มีปันผลเด่นถึงแม้ว่า
จะปรับลดประมาณการเงินปันผลลงมาเหลือ 2.85 บาท น้อยกว่าท่ีคาดไว้เดิมท่ี 3.80 บาท แต่ก็ยังเป็นอัตรา
ผลตอบแทน4.7% ปรับค าแนะน าเป็น “ทยอยซ้ือ”

ก าไร 2Q66 ลดลงท้ัง y-y และ q-q และต ่ากว่าท่ีคาดมาก 
เน่ืองจากการต้ังส ารอง และผลขาดทุนจากการขายทรัพย์สิน
รอขายเพ่ิมข้ึนมาก ในไตรมาสน้ี KKP มีสินเช่ือเร่งตัวข้ึน แต่ 
NPL ก็เพ่ิมข้ึนด้วย ทางฝ่ายปรับลดประมาณการก าไรปี 66 ลง
จากการต้ังส ารองท่ีสูงกว่าท่ีคาดไว้เดิม ปรับลดราคาพ้ืนฐาน
ลงเหลือ 63 บาท เหลือส่วนต่างไม่มาก แต่ปันผลยังน่าสนใจ 
แนะน า “ทยอยซ้ือ"

TP’66: 63.00
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